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Pa grund av sin havstangseffekt
erbjuder knockout-produkter
spekulativa investerare mojlighet
att realisera vinster (dock aven
rorluster) dver genomsnittet, aven
med en lagre kapitalinsats jamfort
med en vanlig direktinvestering,
och darmed delta i betydande
utstrackning i kursrorelserna tor
en underliggande tillgang, till
exempel en aktie eller ett index.




DRA IGANG

TURBON | DIN DEPA

Med havstangsprodukter deltar investerare oproportionerligt mycket i bade stigande
och fallande kurser for en underliggande tillgdng. Om den forvantade kursutvecklingen
inte intraffar och det investerade kapitalet forbrukas forhindrar en sé kallad knockout-

barriar ytterligare forluster.

Knockout-produkter fran Societe Generale &r [dmpliga fér investerare
som identifierar tydliga trender pa kapital- och ravarumarknader

och vill dra stdrre nytta av kursrorelser. Spekulativa investerare kan
multiplicera sin insats pa stigande marknader med l&nga produkter

HUR KNOCKOUT-PRODUKTER FUNGERAR

Den oproportionerliga vinstmojligheten for en knockout-produkt
mojliggdrs av havstangseffekten. Ju storre hdvstang, desto storre ar
fordndringen i knockout-produkten jamfort med en direktinvestering.

Hur uppstar denna havstangseffekt? | motsats till en direktinvestering
kravs for knockout-produkter endast en del av kapitalet for att kunna
dra nytta av en underliggande tillgdngs vardeutveckling fullt ut.

Havstangen anger den faktor med vilken knockout-produkten kan multi-
plicera den procentuella forandringen i den underliggande tillgangen.

och pa fallande marknader med korta produkter. Nastan alla till-
gangsklasser som aktier, index, valutor, ranteinstrument eller till och
med ravaror kan véljas som underliggande tillgang.

Om investerare till exempel forvéntar sig att kursen for en aktie som
ar noterad till 10 SEK kommer att stiga, kan de kdpa aktien direkt for
10 SEK. Om vardepappret stiger till 13 SEK motsvarar det en var-
deutveckling pa 30 procent. Alternativt kan investerare ocksa satsa
pa en positiv utveckling hos aktien som en indirekt investering med
en lang knockout-produkt. Da betalar de inte 10 SEK som vid en
direktinvestering, utan far en del av beloppet finansierat. Detta belopp
kallas dven for [6senpris eller finansieringsniva, och dren av de
védsentliga egenskaperna hos en knockout-produkt. Emittenten till-
handahaller de finansiella medlen och tar ut finansieringskostnader
for detta. Om vi antar att emittenten finansierar 7 SEK behover
investeraren bara spendera 10-7 = 3 SEK for att kopa produkten.

Om aktien stiger till 13 SEK, stiger produkten till 13-7 =6 SEK. Eftersom
investeraren deltar fullt ut i denna kursdkning kan denne fordubbla
sitt eget kapital om kursen stiger till 13 SEK. F6r med samma kurs-
utveckling motsvarar en kursvinst pa 3 SEK vid en insats pa 3 SEK en
vardedkning pa 100 procent. Pa grund av finansieringsnivan pa 7 SEK
presterade investerarna 3,33 ganger battre an vid direktinvesteringen.
Denna faktor kallas for knockout-produktens havstang. Diagrammet
pa foljande sida illustrerar denna jamforelse en gang till.
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FINANSIERING KONTRA DIREKTKOP

3SEK Vinst 3SEK Havstang: 3,33
Aktie: +30 % Knockout-produkt: +100 %
Egna investeringar 3SEK
10SEK
7SEK Finansiering emittent = [6senpris
Aktie Knockout-produkt Utan hansyn till finansieringskostnader

Om aktien daremot utvecklas till investerarens nackdel och vidror
l6senpriset tvartemot forvantningarna sa har investerarens
investerade kapital forbrukats. | detta fall kommer den s kallade
knockout-barridren in i bilden. Om aktiekursen nar knockout-

SLUTSATSER

Knockout-produkter [dmpar sig for riskvilliga investerare som har
konkreta forvantningar pa en underliggande tillgadngs utveckling och
som vill dra oproportionerligt mycket nytta av kursférandringar.
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barridren "knockas” produkten och forfaller. Investeraren lider en
forlust och kan forlora hela det investerade kapitalet. Investeraren
arinte skyldig att gora ytterligare betalningar.



OVERSIKT OVER

KNOCKOUT-PRODUKTER

Det ar inte bara den klassiska varianten av knockout-produkter som begeistrar
investerare med en forkarlek for handel. Vidareutvecklingarna erbjuder ett annu storre
urval av havstanger och darmed annu fler mojligheter for depan.

Risk- och avkastningsprofilen kan styras via olika varianter som Mini
Futures Classic, Mini Futures BEST eller Turbowarrant.

TURBOWARRANTER

Turbowarranten ar den enda varianten som har en fast optid. For
langa turbowarranter faststalls [6senpriset under den aktuella kursen
for den underliggande tillgangen vid emissionstidpunkten. For korta
turbowarranter ligger [6senpriset Over den aktuella kursen. Losenpriset
och knockout-barridren ar identiska i denna produktvariant. Om

MINI FUTURES CLASSIC

Mini Futures Classic emitteras utan [6ptidsbegransning. Mini Futures
Classic har en knockout-barridr fore [6senpriset. Eftersom finansie-
ringskostnaderna for en Mini Futures Classic med obegransad [6ptid
inte kan inkluderas via en premie justeras [dsenpriset dagligen.

MINI FUTURES BEST
(BEST = Barrier Equals STrike)

Aven BEST-varianten emitteras utan l6ptidsbegransning. For denna
variant ar dock losenpriset och knockout-barridren identiska. Detta

Societe Generale erbjuder for narvarande foljande varianter av
knockout-produkter:

knockout-barridren nas forfaller turbowarranten vérdelds. Lésen-
priset och knockout-barridren forblir konstanta under optiden. Fér
turbowarranter inkluderas finansieringskostnaderna i priset pa
warranterna via en premie som kontinuerligt minskas under den
fasta l6ptiden.

Knockout-barridren maste sdledes ocksa justeras. Detta sker vanligt-
vis en gang i borjan av varje manad. Pa grund av den utplacerade
knockout-barridren utbetalar produkten vanligtvis ett restvérde nar
barridren har natts.

gor det mojligt for investeraren att exponera sig dnda till [6senpriset
utan att vardepappret knockas.

Oversikt dver knockout-produkter 7



TURBOWARRANTER

Klassikern med begransad [6ptid - om man ar saker pa att vardet for en underliggande
tillgdng kommer att stiga eller falla under en viss period kan man pa basta mojliga satt
utnyttja avkastningsmojligheterna med en turbowarrant. Turbowarranter har en fast
|6ptid och |6senpriset motsvarar knockout-barriaren.

LANGA TURBOWARRANTER

Index (i pozng) For [dnga turbowarranter faststélls [6senpriset under den aktuella
1200 kursen for den underliggande tillgdngen vid emission. For att fast-
stélla vérdet pd ldnga turbowarranter subtraheras helt enkelt [6sen-
priset fran kursen for den underliggande tillgangen. Om kursen for
den underliggande tillgangen stiger tkar avstandet till [6senpriset
och vardet pa ldnga turbowarranten stiger i motsvarande grad. Om
800 kursen for den underliggande tillgangen faller minskar avstandet
till [senpriset, vilket innebar att vardet pa turbowarranten sjunker.

1000

Losenpris = knockout-barriar
600

400
— Index

Exempel: Lang turbowarrant pa ett index med [6senpris och knockoutbarridr vid 700 poang

KORTA TURBOWARRANTER

Index (i poéing) Foren kort turbowarrant ligger [6senpriset Over den aktuella kursen
1400 for den underliggande tillgdngen. Vérdet pa en kort turbowarrant
baseras pa differensen mellan [6senpriset och den aktuella kursen
for den underliggande tillgangen. Om kursen for den underliggande
tillgdngen faller 6kar avstandet till [6senpriset och vardet pa korta
turbowarranten stiger i motsvarande grad. Omvant innebar en
1000 stigande kurs for den underliggande tillgdngen att avstandet till
|6senpriset minskar och vardet pa turbowarranten faller.

Lésenpris = knockout-barriar
1200

800

600
— Index

Exempel: Kort turbowarrant pa ett index med l6senpris och knockoutbarriar vid 1 300 poang

PRISBERAKNING
Hur faststalls priset pa en turbowarrant? Priset (det inneboende _

vardet) bestar i huvudsak av differensen mellan den aktuella kursen
for den underliggande tillgangen och l6senpriset nér det galler en
lang turbowarrant respektive mellan 6senpriset och den aktuella
kursen for den underliggande tillgangen nar det géller en kort turbo- Pris kort turbowarrant

warrant, med beaktande av multiplikatorn = (l6senpris-kurs underliggande tillgdng) x multiplikator

Pris lang turbowarrant
= (kurs underliggande tillgdng-l6senpris) x multiplikator

8 Turbowarranter



ETT EXEMPEL

En lang turbowarrant &r baserad pa ett index som for narvarande
noteras till 1 000 poang. Turbowarranten har ett [6senpris som
ligger pa 700 poang och en paritet pa 100:1 (eller en multiplikator
pa 0,01). Detta innebér att det kravs 100 warranter for att kunna
kopa index en gdng. Multiplikatorn gor warranten mer prisvard och
ddrmed mer flexibel vid handel.

Pris lang turbowarrant (1 000 podang-700 poédng) x 0,01 = 3 SEK

Med en insats pa 3 SEK far investerare ratten att delta fullt uti
fordndringar i indexet. Detta innebdr att om indexet stiger med
1 procent till 1 010 poéng sa stiger turbowarranten till 3,10 SEK
((1010 podng-700 poéng)/100).

Forandringen hos indexet pa 1 procent forstarktes alltsd med en
faktor pa 3,33. Man talar dd om en havstangseffekt pa 3,33. Den
aktuella hdvstangen berdknas pa foljande satt:

PREMIE OCH RABATT

| praktiken kommer man att marka att en lang turbowarrant, sésom
beskrivits, noteras nagot ver sitt sa kallade inneboende vérde. Detta
kallas for premie. Premien bestar av tvad komponenter: finansierings-
delen och riskkostnadsdelen.

Alla turbowarranter har en finansieringskomponent. Det belopp
som ska finansieras nar det galler en lang turbowarrant bestdms
av l6senpriset. Det finansieras helt av emittenten. P& sa satt uppstar
sa kallade finansieringskostnader, som betalas av kdparen av
turbowarranten.

Dessutom innehaller premien en riskkostnadsdel som syftar till
att finansiera den sa kallade riskpremien och likviditetsrisken.
Riskpremien avser risken for emittenten att inte kunna avveckla
sakringen till [6senpriset i handelse av en knockout. Likviditets-
risken aterspeglar den varierande likviditeten hos respektive
underliggande tillgdng.

Premien minskar kontinuerligt under [6ptiden. Vid en fortida for-
saljning far investerare foljaktligen tillbaka en del av premien som
betalades vid kopet. Beroende pa villkoren och marknadslaget
motsvarar premien vanligtvis 1 till 5 procent av [6senpriset som ska
finansieras. Med en aterstdende |6ptid pa 60 dagar och en sats pa
3,5 procent skulle premien for [dnga turbowarranten fran exemplet
vara 0,0402 SEK ((700 x 0,035) x 0,01 x 60 dagar/365 dagar).

Nar det galler korta turbowarranter, dar investerare satsar pa
fallande kurser, kan en rabatt uppsta eftersom den underliggande
tillgdngen saljs men endast en del av det totala vardet tas ut ome-

Kurs underliggande tillgdng x multiplikator
Forsaljningspris turbowarrant

1000x0,01

=3,33
3

Havstangseffekten dr verksam dven i motsatt riktning. Om indexet
faller med 1 procent till 990 podng faller [dnga turbowarranten till
2,90 SEK ({990 podng-700 podng)/100). Detta motsvarar en minsk-
ning med 3,33 procent. Havstangen pa 3,33 har alltsa en inverkan
bade vid stigande och fallande kurser.

delbart. I detta fall férlorar investeraren ranteintakter. Rabatten
kompenserar for dessa alternativkostnader. | praktiken kan korta
turbowarranter dven handlas med en premie. Orsaken till detta
ar att riskkostnaderna Overstiger ranteintékterna.

Eventuella valutasdkringar kan for turbowarranter leda till ytterligare
premier eller rabatter.
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SARDRAG:
TURBOWARRANTER PA AKTIER

Nar det galler turbowarranter pa enskilda aktier tas hansyn till den
forvantade utdelningen under [6ptiden redan i priset for turbo-
warranten. Detta kan leda till att [dnga turbowarranter tvartemot

KNOCKOUT-BARRIARER

For turbowarranter motsvarar [6senpriset knockout-barridren. Om
denna nas en gang under warrantens |6ptid forfaller vardepapperen
vardeldsa och avnoteras. Ingen ytterligare betalningsskyldighet
uppstar for investerare. Ju langre 0senpriset och dérmed knockout-

FINANSIERING OCH HAVSTANG

10

Bilderna 1 och 2 fortydligar forhallandet mellan [6senpriset, dvs.
finansieringen, och havstangen. Aterigen betraktas investeringen i
exempelindexet, som ligger pa 1 000 podng nar turbowarranten kops.

| det forsta exemplet (se bild 1) ligger [6senpriset for turbowarranten
pa 700 poang. Detta innebar att investeraren har kopt en turbo-
warrant med en finansiering pa 7 SEK, som foljer indexets vardeut-
veckling, som ligger p& 1 000 podng nar warranten kops. Forvarvs-
priset for warranten ar 3 SEK, hdvstangen ar 3,33. Trots den totala
sjélvfinansieringen pa endast 30 procent har investeraren ratt till
hela vinsten.

I bild 2 gors, om kursen for indexet forblir oférandrad, en investering
i en lang turbowarrant med ett [6senpris p& 400 poang. Investeraren
spenderar alltsa 6 SEK for att kdpa en turbowarrant. Knockout-
barridren ligger betydligt ldngre bort fran den aktuella kursen for den
underliggande tillgdngen och risken fér en knockout och darmed

Bild 1

Index (i poang)

1300 | e~ g
Vinst 3 SEK
1000 =2 - - R
Insats 3 SEK
700 M-co L P R
Finansieringsniva
0 Paritet 100:1

Vid en indexniva pa 1 000 podng och ett [6senpris pa 700 poang ar insatsen 3 SEK. Investerarens
egen andel ligger pa 30 procent med full vinstrétt. Det gra omradet visar finansieringsnivan for
langa turbowarranten.

Turbowarranter

alla forvéntningar har en rabatt. Darfér reagerar de i mindre
utstrackning &n 1:1 pa féréndringen hos den underliggande
tillgdngen.

barridren ligger fran den aktuella kursen fér den underliggande
tillgadngen, desto lagre ar havstangseffekten, men desto lagre ar
aven risken for knockout — och tvértom.

en fullsténdig forlust ar sdlunda mindre. Samtidigt ar havstangen
for warranten ocksa betydligt lagre, 1,67, eftersom investeraren
maste finansiera en mycket storre del sjélv, men dven har full vinstratt.

Ju hogre l6senpriset for en lang turbowarrant ar, desto mindre
behover investeraren spendera for att kopa turbowarranter och
desto hogre ar havstangseffekten. Den laga kapitalinsatsen ger
en hogre risk for knockout. Havstangseffekten ar en dynamisk
variabel och forandras kontinuerligt med kursforandringar for den
underliggande tillgangen.

Bild 2

Index (i poang)

1300, g
Vinst 3 SEK
1000 =" Y
Insats 6 SEK

Losenpris = knockout-barridr vid 400 podng
400 R e - -« - 00 = =< "=t o oo e

Finansieringsniva

Paritet 100:1

Vid en indexniva pa 1 000 podng och ett [6senpris pa 400 poang ar insatsen 6 SEK. Investerarens
egen andel ligger pa 60 procent med full vinstratt. Det gra omradet visar finansieringsnivan for
langa turbowarranten.



SCENARIOANALYS FOR TURBOWARRANTER

Nedan presenteras scenarier for olika indexutvecklingar. P4 sa satt
far man en bra dverblick Gver hur respektive turbowarrant beter sig
under [6ptiden.

Exempel: Lang turbowarrant

Investeraren koper en lang turbowarrant med ett [6senpris pa
700 podng vid en indexniva pa 1 000 podng. Tvd manader fore forfal-

lodagen har warranten ett pris pa 3,04 SEK ((1 000-700 poéng) x 0,01
plus en premie pa 0,04 SEK). Den har alltsd en havstangseffekt pa 3,29.

FALL1 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Lang turbowarrant - forvéntad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1400 6,50

1300 5,50

1200 4,50

1100 3,50

1000 2,50
900 1,50

Jan Feb
— Index = Lang turbowarrant

Investerarens forvantningar intraffar och indexet stiger till 1 300 poang
inom en manad. Warranten noteras nu till 6,02 SEK ((1 300-700 poang)
x 0,01 plus en halv premie pa 0,02 SEK). Investeraren gor alltsé en
vinst pa 2,98 SEK (+98,03 procent). Med en direktinvestering i indexet
skulle investerare endast ha gjort en vinst pa 30 procent. Darmed skulle
investeringen i turbowarranten ha varit mer fordelaktig.

FALL2 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG

Lang turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1200 4,50
1100 3,50
1000 2,50
900 1,50
Jan Feb
— Index = Lang turbowarrant

Investerarens férvantningar intréffar inte och indexet stagnerar, den
noteras efter en manad till sin ursprungliga niva pa 1 000 poéng.
Warranten noteras nu till 3,02 SEK. Investeraren drabbas alltsé av en
forlust pa 0,02 SEK (-0,66 procent) pa grund av den minskande
premien. Med en direktinvestering i indexet skulle investerare varken
ha drabbats av en forlust eller gjort en vinst.

FALL3 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Lang turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i poang) Warrant (i SEK)

1150 4,00
1050 3,00
950 2,00
850 1,00
750 0,00
Jan Feb
— Index = Lang turbowarrant

Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet faller till
800 podng inom en manad. Warranten noteras nu till 1,02 SEK.
Investeraren drabbas alltsa av en forlust pa 2,02 SEK (66,45 pro-
cent). Med en direktinvestering i indexet skulle investerare ha
drabbats av en férlust pa 20 procent.
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FALL4 — KRAFTIGT FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG
OCH UNDERSKRIDANDE AV KNOCKOUT-BARRIAREN

Lang turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK)

1200 4,00
1100 3,00
1000 2,00
900 1,00
800 Knockout 0,00
Knockout-barridr
T e e 2 -
Jan Feb
— Index = Lang turbowarrant

Vardeutveckling: Direktinvestering kontra lang turbowarrant

Fall1 1300 podng 30%
Fall 2 1000 podng 0%
Fall 3 800 podng -20%
Fall 4 700 poang -30%

Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet faller till
700 podng inom en manad. | det 6gonblick da indexet vidror
knockout-barridren forfaller warranten vardelds och avnoteras.
Investeraren drabbas alltsa av en forlust som uppgar till hela det
investerade kapitalet (fullstandig forlust). Med en direktinvestering
i indexet skulle investerare endast ha drabbats av en forlust pa
30 procent.

Direktinvestering Lang turbowarrant
30 % 6,02 SEK 98,03 %
0% 3,02 SEK -0,66 %
-20% 1,02 SEK -66,45 %
-30% 0,00 SEK -100,00 %

Antaganden: Indexniva 1 000 poang, kép av lang turbowarrant for 3,04 SEK (inkl. premie pa 0,04 SEK), 6senpris pa 700 podng, dterstaende |6ptid 2 manader

Exempel: Kort turbowarrant

Investeraren kdper en kort turbowarrant med ett [6senpris pa
1300 poéng vid en indexniva pa 1 000 poéng.

Tva manader fore forfallodagen har warranten ett pris pa 2,95 SEK
((1300-1 000 podng) x 0,01 minus en rabatt pa 0,05 SEK). Den har
alltsd en havstangseffekt pa 3,39.

FALL5 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Kort turbowarrant - forvantad kursutveckling

12

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1100 7,00

1000 6,00
900 5,00
800 4,00
700 3,00
600 2,00

Jan Feb
— Index = Kort turbowarrant
Turbowarranter

Investerarens forvantningar intraffar och indexet faller till 700 poédng
inom en manad. Warranten noteras nu till 5,98 SEK. Investeraren gor
alltsd en vinst pa 3,03 SEK (+102,71 procent). Med en jamforbar fiktiv
kort direktinvestering i indexet skulle investerare endast ha gjort en
vinst pa 30 procent. Darmed skulle investeringen i turbowarranten
ha varit mer fordelaktig.



FALL6 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG

Kort turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet stagnerar och

1200 400  noteras efter en manad till sin nivd pd 1 000 poédng. Warranten
noteras nu till 2,98 SEK. Investeraren gor alltsd en vinst pa 0,03 SEK

1100 300  (+1,02 procent) pa grund av den lilla rabatten. Med en jamférbar
fiktiv kort direktinvestering i indexet skulle investerare varken ha

1000 200  drabbats aven forlust eller gjort en vinst. Pa grund av rabatten far
investeraren i korta turbowarranten dtminstone en nagot positiv

900 100  vardeutveckling. Warranten skulle ha varit ndgot mer fordelaktig
Jan Feb jamfért med en fiktiv kort direktinvestering.
— Index = Kort turbowarrant

FALL7 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Kort turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i poang) Warrant (i SEK)

Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet stiger till

1300 4,00 1200 poanginom en manad. Warranten noteras nu till 0,98 SEK.
Lo 200 Investeraren drabbas alltsé av en forlust pa 1,97 SEK (-66,78 pro-
’ cent). Med en fiktiv kort direktinvestering i indexet skulle investerare

1100 2,00  endast ha drabbats av en forlust pa 20 procent.
1000 1,00

900 0,00

Jan Feb

— Index = Kort turbowarrant

FALL 8 — KRAFTIGT STIGANDE UNDERLIGGANDE
TILLGANG OCH OVERSKRIDANDE AV KNOCKOUT-BARRIAREN

Kort turbowarrant - ovantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet stiger till
1300 podng inom en manad. | det 6gonblick da indexet vidror

1300 Knockout-barriar . - .
knockout-barridren forfaller warranten vérdelds och avnoteras.
1200 Q .. o -
A, Investeraren drabbas alltsd av en forlust som uppgar till hela det
1100 OOt 500 investerade kapitalet (fullstandig forlust). Med en fiktiv kort direkt-
000 investering i indexet skulle investerare endast ha drabbats av en
forlust pad 30 procent.
900
— Index = Kort turbowarrant

Vardeutveckling: Fiktiv kort direktinvestering kontra kort turbowarrant

Fall 5 700 poang -30% 30 % 5,98 SEK 102,71 %
Fall 6 1000 poang 0% 0% 2,98 SEK 1,02 %
Fall 7 1200 poang 20 % -20% 0,98 SEK -66,78 %
Fall 8 1300 poang 30% -30% 0,00 SEK -100,00 %

Antaganden: Indexniva 1 000 poang, kop av kort turbowarrant for 2,95 SEK (inkl. rabatt pa 0,05 SEK), [6senpris vid 1 300 podng, aterstaende [6ptid 2 manader

Turbowarranter 13



MINI FUTURES
CLASSIC

Obegransad acceleration — Mini Futures Classic, ar en vidareutveckling av turbowarranten.
De utmarker sig dock i sina vasentliga egenskaper, eftersom Mini Futures Classic emitteras

med obegransad [6ptid.

Avsaknaden av [6ptidsbegrénsning gor att investerare tidsmassigt
kan agera mer flexibelt. Genom den obegransade 6ptiden prissatts
finansieringskostnaderna inte via en premie. Pa sa satt ger denna

KNOCKOUT-BARRIAREN

Till skillnad fran turbowarranter eller BEST-varianterna av Mini Futures
motsvarar knockout-barridren inte [6senpriset utan ligger fore det.

Om knockout-barridren nds en gdng under [6ptiden forfaller varde-
papperen omedelbart och utbetalar vanligtvis ett [agt restvarde. Nar
det géller Mini Futures Classic Call &ar restvérdet i idealfallet diffe-
rensen mellan knockout-barridren och l6senpriset, nar det galler
Put-varianten ar det differensen mellan [6senpriset och knockout-
barridren, med beaktande av multiplikatorn. Vid kraftiga kursrorelser
for den underliggande tillgdngen kan restvérdet till och med bli

Mini Futures Classic Call
Index (i poang)

1100
1000

900

800
Knockout

Knockout-barridr

700

Losenpris

600
Handelstid

Kursen utvecklas inte som forvantat. Indexet faller och vidrér knockout-barridren. Eftersom
knockout-barridren &r placerad framfér hos Mini Futures Classic aterstar har ett litet restvarde.

PRISBERAKNING
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Hur faststalls priset pa en Mini Futures Classic? Priset pa en Mini
Futures Classic Call faststalls av differensen mellan kursen for den
underliggande tillgdngen och det aktuella [0senpriset, med beak-
tande av multiplikatorn. Fér Put-varianten beréknas det utifran den
omvénda differensen.

Mini Futures Classic

produktvariant en hogre havstangseffekt. For att begransa forluster
har de en utplacerad knockout-barriar.

noll och darmed resultera i en fullstandig forlust av det investerade
kapitalet om kursen for den underliggande tillgangen inte bara vidror
respektive knockout-barridren, utan dven losenpriset.

Nedanstaende bilder visar exempel pa kursutvecklingar for Call- och
Put-varianterna anda fram till knockout for produkterna. Man kan
tydligt se differensen mellan l6senpriset och knockout-barridren, som
utgor det mojliga restvardet hos produkten. Vardepapperet i respek-
tive exempel forfaller och avvecklas innan det nar [6senpriset genom
att det vidrér knockout-barridren som ligger fore det.

Mini Futures Classic Put
Index (i poang)

1400

1300 Losenpris

Knockout-barriar

Knockout -
1200

1100
1000

900
Handelstid

Investeraren med negativa marknadsférvantningar lar sig en ldxa. Indexet stiger och vidror
knockout-barridren. Eftersom knockout-barridren ar placerad framfor hos Mini Futures Classic
dterstar dven har ett litet restvarde.

Pris Mini Futures Classic Call
= (kurs underliggande tillgdng-aktuellt [6senpris) x multiplikator

Pris Mini Futures Classic Put
= (aktuellt [6senpris-kurs underliggande tillgdng) x multiplikator



= Exempel 1: Mini Futures Classic Call (med en paritet pa 100:1)
pa ett index som ligger pa 1 000 podng. Produkten har ett
[6senpris pa 700 podng och en knockout-barridr pa 710 poang.

Exempel 1: Prisberdakning

Pris pa Mini Futures Classic Call
=(1000-700) x 0,01 = 3 SEK

FINANSIERINGSKOSTNADER

Men hur ar det med finansieringskostnaderna om l6ptiden ar
obegransad? P4 grund av avsaknaden av en fast slutlig [6ptid kan
finansieringskostnaderna inte prissattas via en premie, som for
turbowarranter. For Mini Futures Classic beaktas kostnaderna dérfor
med ett dagligt justeringsbelopp. Justeringsbeloppet bestar dven
har av tva komponenter: finansierings- och riskkostnadsdelen (se
sidan 9). Finansieringskostnaderna anges som referensrantesats
per ar, riskkostnaderna som riskpremie per ar. Den resulterande
justeringsprocentsatsen per ar baseras pa summan av finansierings-
och riskkostnaderna fér Mini Futures Classic Call eller &r differensen
mellan finansierings- och riskkostnader nar det géller Mini Futures

= Exempel 2: Mini Futures Classic Put (med en paritet pa 100:1)
pa ett index som ligger pa 1 000 poédng. Produkten har ett
[6senpris pa 1 300 poang och en knockout-barriar pa 1285 poang.

Exempel 2: Prisberdkning

Pris pa Mini Futures Classic Put
=(1300-1000) x 0,01 =3 SEK

Classic Put. Justeringsbeloppet for en Mini Futures Classic Call
resulterar i regel i en daglig 6kning av l0senpriset — dven under
helgdagar. | praktiken kan l&senpriset fér en Mini Futures Classic
Put justeras bade nedat och uppat.

Justeringsbelopp

Dagligt justeringsbelopp
(aktuellt l6senpris x justeringsprocentsats)
365
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Bilden nedan illustrerar justeringsmekanismen. Den visar att diffe-
rensen mellan knockout-barridren och &senpriset minskar under en
manad med det dagliga justeringsbeloppet. | borjan av den nya

borsmanaden anpassas darfor knockout-barriaren. Om den under-

HAVSTANGEN

Mini Futures Classic ar i direkt jamforelse med turbowarranter billi-
gare eftersom finansieringskostnaderna inte tas med i berdkningen
som premie utan via den dagliga justeringen av [6senpriset. Darfor
hardeiallménhet en hogre hdvstangseffekt. Beroende pa den

underliggande tillgdngen har denna variant en premie som riskpremie.

Den dr dock inte del av finansieringskostnaden och ari regel lagre
an for turbowarranten.

Berdkningen av havstangen fungerar pa samma satt som for turbo-
warranten: | exemplet kostar Mini Futures Classic Call 3,00 SEK,
medan motsvariga turbowarranten kostar 3,04 SEK (premie 0,04 SEK)
med samma losenpris. Mini Futures Classic har saledes en havstang
pa 3,33, medan turbowarranten med tanke pa premien endast har
en havstang pa 3,27.

liggande tillgdngen inte skulle rora sig utan férblir oférandrad dkar
risken for en knockout, eftersom 6senpriset (dagligen) och knockout-
barridren (manatligen) oundvikligen nédrmar sig den underliggande
tillgdngens niva.

Kurs underliggande tillgang x multiplikator
Forsaljningspris Mini Futures Classic

1000x0,01
—— =338

Societe Generale for i allmanhet vidare de utdelningar som de erhaller
till investerarna. Nar det galler Mini Futures Classic pa aktier och
index justeras i regel l6senpriset och knockout-barridren pa grund
av betalningar av utdelning (med beaktande av multiplikatorn).

Med start pa ndsta sida presenteras scenarier for olika indexutveck-
lingar. P& sa satt far man en bra 6verblick 6ver hur respektive Mini
Futures Classic beter sig under [6ptiden.

MANATLIG JUSTERING AV KNOCKOUT-BARRIAREN

Med oférandrat justeringsbelopp

16

Index (i podng) 720
720

715

710

700

695

Apr Maj Juni

— Losenpris (daglig justering) = Knockout-barridr (manatlig justering)

Juli Aug

Sep Okt

Genom att varje dag ta med finansieringskostnaderna i berakningen 6kar 6senpriset dagligen och narmar sig knockout-barridren under loppet av manaden. Den manatliga justeringen av knockout-

barridren okar detta avstand igen.

Mini Futures Classic



SCENARIOANALYS FOR MINI FUTURES CLASSIC

Exempel: Mini Futures Classic Call

Investeraren kdper en Mini Futures Classic Call med ett [senpris pa
700 poéng vid en indexniva pa 1 000 poang.

Mini Futures Classic har ett pris pa 3,00 SEK ((1 000-700 podng) x
0,01). Den har alltsd en havstangseffekt pa 3,33. Knockout-barridren
ligger vid 710 poédng.

FALL1 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Call - forvantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1400 6,50

1300 5,50

1200 4,50

1100 3,50

1000 2,50
900 1,50

Jan Feb
— Index = Mini Futures Classic Call

Investerarens forvantningar intraffar och indexet stiger till 1 300 podng
inom en manad. Mini Futures Classic noteras nu till 5,99 SEK.
Investeraren gor alltsa en vinst pa 2,99 SEK (+99,66 procent). Med
en direktinvestering i indexet skulle investerare ha gjort en vinst pa
30 procent. Darmed skulle investeringen i Mini Futures Classic ha
varit mer fordelaktig.

FALL2 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Call - ovantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1300 5,00
1200 4,00
1100 3,00
1000 2,00
900 1,00
Jan Feb
— Index = Mini Futures Classic Call

Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet stagnerar
och noteras efter en manad till sin niva pa 1 000 poang. Mini
Futures Classic noteras nu till 2,99 SEK. Investeraren drabbas pa
grund av det stigande l0senpriset alltsa av en forlust pd 0,01 SEK
(-0,33 procent). Med en direktinvestering i indexet skulle investe-
rare varken ha drabbats av en forlust eller gjort en vinst.

FALL3 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Call - ovantad kursutveckling

Index (i podng) Warrant (i SEK)

1100 5,00

1000 4,00
900 3,00
800 2,00
700 1,00
600 0,00

Jan Feb
= Index = Mini Futures Classic Call

Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet faller till
800 poéng inom en manad. Mini Futures Classic noteras nu till
0,99 SEK. Investeraren drabbas alltsa av en forlust pd 2,01 SEK
(=67 procent). Med en direktinvestering i indexet skulle investerare
endast ha drabbats av en férlust pa 20 procent.
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FALL4 — KRAFTIGT FALLANDE UNDERLIGGANDE
TILLGANG OCH UNDERSKRIDANDE AV KNOCKOUT-BARRIAREN

Mini Futures Classic Call - ovantad kursutveckling

Index (i poéing) Warrant (i SEK) Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet faller till
1100 500 710 podng. | det 6gonblick da indexet nar knockout-barridren forfal-
1000 400  lerMiniFutures Classic och utbetalar ett restvarde, som i idealfallet

R berdknas utifran differensen mellan knockout-barridren (710 poédng)

Knockout ™ och lésenpriset (700 podng) med beaktande av multiplikatorn.
200 | detta fall ar restvardet 0,10 SEK. Investeraren drabbas alltsd av

~ L0 en forlust pd 2,90 SEK (96,66 procent). Med en direktinvestering

000 iindexetskulle investerare endast ha drabbats av en forlust pa

29 procent. Om indexet omedelbart faller till eller under [6senpriset

efter att ha underskridit knockout-barridren leder detta till en full-

sténdig forlust av det investerade kapitalet (avnotering till 0,00 SEK).

900

800

700 Knockout-barriar

600
Jan Feb

— Index == Mini Futures Classic Call

Vardeutveckling: Direktinvestering kontra Mini Futures Classic Call

“ Direktinvestering Mini Futures Classic Call
Fall1 1300 podng 30% 30% 5,99 SEK 99,66 %
Fall 2 1000 podng 0% 0% 2,99 SEK -0,33 %
Fall 3 800 poang -20% -20% 0,99 SEK -67,00 %
Fall 4 710 poang -29% -29% 0,10 SEK -96,66 %

Antaganden: Indexniva 1 000 poang, kop av Mini Futures Classic Call for 3,00 SEK, [6senpris pa 700 poang

Exempel: Mini Futures Classic Put

Investeraren kdper en Mini Futures Classic Put med ett [6senpris ett pris pa 3,00 SEK ((1 300-1 000 podng) x 0,01). Den har alltsa en
pa 1300 poang vid en indexniva pa 1 000 poang. Produkten har havstangseffekt pa 3,33. Knockout-barridren ligger vid 1 285 poéng.

FALL5 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Put - forvantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK) Investerarens forvantningar intraffar och indexet faller till 700 poang
1100 700  inomen manad. Mini Futures Classic Put noteras nu till 5,98 SEK.
1000 600  Investeraren gor alltsd en vinst pa 2,98 SEK (+99,33 procent). Med

000 soo N fiktiv kort direktinvestering i indexet skulle investerare endast

' ha gjort en vinst pd 30 procent. Darmed skulle investeringen i Mini

800 #90 Futures Classic ha varit fordela ktig.

700 3,00

600 2,00

Jan Feb

= Index == Mini Futures Classic Put
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FALL6 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Put - ovantad kursutveckling

Index (i poang) warrant (iSEK)  Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet stagnerar
1200 500  och noteras efter en manad till sin niva pa 1 000 podng. Mini Futures
1100 200 Classic Put noteras nu till 2,98 SEK. Investeraren drabbas pa

grund av justeringen av [6senpriset alltsé av en forlust pd 0,02 SEK
1000 3,00 (-0,67 procent). Med en jamforbar fiktiv kort direktinvestering
i indexet skulle investerare varken ha drabbats av en forlust eller

900 2,00 . .
gjort en vinst.
800 1,00
Jan Feb
— Index = Mini Futures Classic Put

FALL7 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG

Mini Futures Classic Put - ovantad kursutveckling

Index (i poang) warrant (iSEK)  Investerarens forvéntningar intréffar inte och indexet stiger till
1300 4,00 1200 poang inom en manad. Mini Futures Classic Put noteras nu
till 0,98 SEK. Investeraren drabbas alltsa av en forlust pd 2,02 SEK

1200 3,00 e . . }
(-67,33 procent). Med en jamforbar fiktiv kort direktinvestering

1100 2,00 iindexet skulle investerare endast ha drabbats av en férlust pa
20 procent.

1000 1,00

900 0,00
Jan Feb
— Index = Mini Futures Classic Put

FALL8 — KRAFTIGT STIGANDE UNDERLIGGANDE
TILLGANG OCH OVERSKRIDANDE AV KNOCKOUT-BARRIAREN

Mini Futures Classic Put - ovantad kursutveckling

Index (i poang) warrant (iSEK)  Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet stiger till
1300 - 400  1285podnginom en manad. | det 6gonblick da indexet nar knockout-
barridren forfaller Mini Futures Classic Put ("knockout”) och utbetalar
ett restvarde, som i idealfallet berdknas utifran differensen mellan
2,00 |6senpriset och knockout-barridren (1 285 podng) med beaktande av
multiplikatorn. | detta fall &r restvardet 0,15 SEK. Da drabbas investera-
ren av en forlust pa 2,85 SEK (=95 procent). Med en jamforbar fiktiv kort
900 0,00  direktinvestering i indexet skulle investerare endast ha drabbats av en
Jan Feb forlust pd 30 procent. Om indexet omedelbart stiger till eller dver [6sen-
priset efter att ha Overskridit knockout-barridren leder detta till en
fullstandig forlust av det investerade kapitalet (avnotering till 0,00 SEK).

"""""""""""" Knockout-barriar A
1200 3,00

Knockout
1100

1000 1,00

= Index = Mini Futures Classic Put

Vardeutveckling: Fiktiv kort direktinvestering kontra Mini Futures Classic Put

“ Direktinvestering Mini Futures Classic Put
Fall 5 700 poang -30,0 % 30,0 % 5,98 SEK 99,33 %
Fall 6 1000 poang 0,0 % 0,0 % 2,98 SEK -0,67 %
Fall 7 1200 poing 20,0% -20,0 % 0,98 SEK -67,33%
Fall 8 1285 poang 28,5% -28,5% 0,15 SEK -95,00 %

Antaganden: Indexniva 1 000 poang, kop av Mini Futures Classic Put for 3,00 SEK, [6senpris pa 1 300 poang
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MINI FUTURES
BEST

Mini Futures BEST kannetecknas av en sarskild egenskap: Medan knockout-barriaren
ligger nara |6senpriset for Mini Futures Classic ar den identisk med [6senpriset for Mini
Futures BEST. Darav beteckningen BEST: Barrier Equals STrike.

Mini Futures BEST emitteras precis som Mini Futures Classic utan
|6ptidsbegransning. Losenpriset for denna produktvariant motsva-

KNOCKOUT-BARRIAR OCH HAVSTANG

Och varfér kan man uppna hogre havstangseffekter? Svaret blir
tydligt ndr man tittar pa konstruktionen. Om knockout-barridren
ligger dver (for Call) eller under (for Put) [6senpriset kan inte hela
havstangen utnyttjas. Om kursen for den underliggande tillgdngen
vidror knockout-barridren, som ligger fore [6senpriset, knockas

PRISBERAKNING

20

Hur faststélls priset pa en Mini Futures BEST Call? Precis som for en
Mini Futures Classic Call faststalls priset forst av differensen mellan
den aktuella nivan for den underliggande tillgdngen och l&senpriset
med beaktande av multiplikatorn. Fér Put-varianten berdknas det
utifrdn den omvanda differensen.

Mini Futures BEST Call
Index (i poédng)
1200

1000

Index

800

Losenpris = knockout-barriar
600

400
Handelstid

Exempel: Mini Futures BEST Call med |&senpris och knockout-barridr vid 700 podng

Mini Futures BEST

rar knockout-barridren. Jamfort med de produkterna som ndmnts
hittills kan man uppna den hogsta havstangseffekten med denna.

Mini Futures Classic — dven om kursen for den underliggande till-
gangen senare stiger igen och l&senpriset inte vidrorts. Mini Futures
BEST forfaller ddremot vardeldsa forst nar l6senpriset har vidrorts.
Mini Futures BEST forfaller da vérdel6s och investerare drabbas av
en fullstandig forlust.

Pris Mini Futures BEST Call
= (kurs underliggande tillgdng-aktuellt [6senpris) x multiplikator

Pris Mini Futures BEST Put
= (aktuellt l6senpris-kurs underliggande tillgdng) x multiplikator

Mini Futures BEST Put
Index (i poang)
1400
Lésenpris = knockout-barriar
1200
Index
1000
800
600

Handelstid

Exempel: Mini Futures BEST Put med [6senpris och knockout-barridr vid 1 300 podng



EXKURS OM PRISBERAKNING

| praktiken ar Mini Futures BEST pa valutor mycket populéra. | prisbe-
rakningen ingdr inte bara vaxelkursen som underliggande tillgang,
utan dven for omrékningen. Likasa maste véxelkursen beaktas dven

for Mini Futures BEST pa terminer som noteras i utlandsk valuta,
t. ex. guld eller olja.

Exempel pa prisberidkning for valutapar eller underliggande tillgangar i utlindsk valuta

Underliggande tillgang USD/SEK*

Call  kursunderliggande tillgang-aktuellt [6senpris  x multiplikator

Put  aktuellt [8senpris-kurs underliggande tillgdng  x multiplikator

Underliggande tillgang EUR/USD

(kurs underliggande tillgdng-aktuellt [6senpris)
x aktuell USD/SEK-kurs

(aktuellt [6senpris-kurs underliggande tillgang)
x aktuell USD/SEK-kurs

Call x multiplikator

Put x multiplikator

Underliggande tillgang guld?

(kurs underliggande tillgdng-aktuellt [6senpris)
x aktuell USD/SEK-kurs

(aktuellt [6senpris-kurs underliggande tillgang)
x aktuell USD/SEK-kurs

Call x multiplikator

Put x multiplikator

FINANSIERINGSKOSTNADER

Eftersom Mini Futures BEST &r en vidareutveckling av Mini Futures
Classic ar berakningen av finansieringskostnaderna och havstangen
nastan identisk for denna variant. Det dagliga justeringsbeloppet
arjamforbart med beloppet for en Mini Futures Classic. Justerings-

SARDRAG: UTDELNING

Societe Generale for i allménhet vidare de utdelningar som de
erhaller till investerarna. Nar det géller Mini Futures BEST pa aktier
och index, och dven Mini Futures Classic, justeras [6senpriset och
knockout-barridren i regel pa grund av betalningar av utdelning (med
beaktande av multiplikatorn).

Underliggande tillgang Brent Crude Oil Future®

(kurs underliggande tillgdng-aktuellt [6senpris)
x aktuell USD/SEK-kurs

(aktuellt [6senpris-kurs underliggande tillgédng)
x aktuell USD/SEK-kurs

Call x multiplikator

Put x multiplikator

! Géller aven for valutaparen EUR/SEK
2 Géller dven for silver
3 Galler aven for Light Crude Oil Future (WTI)

Exempel

Prisberdkning USD/SEK Mini Futures BEST

Vid en USD/SEK-vaxelkurs pa 10,84 SEK koper investeraren en Mini
Futures BEST Call med ett [6senpris pa 9,75 SEK och en multiplikator
pa 10.

Prisberakning - Mini Futures BEST:
(10,84 SEK-9,75 SEK) x 10 =10,9 SEK

beloppet bestar dven har av de bekanta komponenterna: finansie-
rings- och riskkostnadsdelen (se dven Mini Futures Classic). Eftersom
riskpremien och likviditetsrisken ocksa ar storst med denna produkt-
variant, noteras Mini Futures BEST vanligen med en premie.
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SCENARIOANALYS FOR MINI FUTURES BEST

Nedan presenteras sex scenarier for olika indexutvecklingar. Pa sa
satt far man en bra overblick 6ver hur respektive Mini Futures BEST
beter sig under |6ptiden.

Exempel: Mini Futures BEST Call

Investeraren koper en Mini Futures BEST Call med ett [&senpris pa
700 podng vid en indexniva pa 1 000 podng. Mini Futures BEST har

ett pris pa 3,08 SEK ((1 000-700 podng) x 0,01 plus en premie pa
0,08 SEK). Den har alltsé en havstangseffekt pa 3,25.

FALL1 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Call - forvantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK)

1400 6,50

1300 5,50

1200 4,50

1100 3,50

1000 2,50
900 1,50

Jan Feb
— Index == Mini Futures BEST Call

Investerarens forvantningar intraffar och indexet stiger till 1 300 poéng
inom en manad. Mini Futures BEST noteras nu till 6,07 SEK. Investe-
raren gor alltsé en vinst pa 2,99 SEK (+97,08 procent). Med en direkt-
investering i indexet skulle investerare endast ha gjort en vinst pa
30 procent. Darmed skulle investeringen i Mini Futures BEST ha varit
mer fordelaktig.

FALL2 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Call - ovantad kursutveckling

22

Index (i poéng) Warrant (i SEK)

1300 5,00
1200 4,00
1100 3,00
1000 2,00
900 1,00
Jan Feb
— Index = Mini Futures BEST Call

Mini Futures BEST

Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet stagnerar
och noteras efter en ménad till sin niva pa 1 000 poang. Mini Futures
BEST noteras nu till 3,07 SEK. Investeraren drabbas alltsd av en
forlust pd 0,01 SEK (0,32 procent) pa grund av det stigande l&sen-
priset. Med en direktinvestering i indexet skulle investerare varken
ha drabbats av en forlust eller gjort en vinst.



FALL3 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Call - ovantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK) Investerarens forvantningar intréffar inte och indexet faller till
1100 s00 702 podng. Mini Futures BEST noteras nu till 0,09 SEK. Alla beskrivna
1000 400  Produktvarianter med en knockout-barridr framfér skulle redan
500 300 ha knockats pa denna niva. P& grund av BEST-konstruktionen kan
Mini Futures Call handlas dnda fram till [6senpriset. | slutet av
800 200 manaden aterhamtar sig indexet ndgot och noteras till 800 punkter,
700 1,00 vilket innebdr att investeraren drabbas av en forlust pa 2,01 SEK
600 0,00  (-65,26 procent). Med en direktinvestering i indexet skulle investe-
Jan Feb rare endast ha drabbats av en forlust pa 20 procent.
— Index = Mini Futures BEST Call

Om den underliggande tillgdngen hade fallit till eller under knockout-
barridren skulle produkten ha forfallit omedelbart och investeraren
skulle ha drabbats av en fullstandig forlust.

Vardeutveckling: Direktinvestering kontra Mini Futures BEST Call

“ Direktinvestering Mini Futures BEST Call
Fall 1 1300 poang 30 % 30 % 6,07 SEK 97,08 %
Fall 2 1000 poang 0% 0% 3,07 SEK -0,32%
Fall 3 800 poang -20% -20% 1,07 SEK -65,26 %

Antaganden: Indexniva 1 000 poang, kép av Mini Futures BEST Call for 3,08 SEK, [6senpris pa 700 poang

Exempel: Mini Futures BEST Put

Investeraren kdper en Mini Futures BEST Put med ett [6sen- ((1300-1 000 podng) x 0,01 plus en premie pa 0,08 SEK). Den har
pris eller en knockout-barridr pa 1 300 podng vid en indexniva alltsa en havstangseffekt pa 3,25.
pa 1 000 podng. Mini Futures BEST har ett pris pa 3,08 SEK

FALL4 — FALLANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Put - forvantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK) Investerarens forvantningar intréffar och indexet faller till 700 podng
1100 7,00 inom en manad. Mini Futures BEST noteras nu till 6,05 SEK. Inves-
1000 600  teraren goralltsd en vinst pd 2,97 SEK (+96,43 procent). Med en fiktiv

500 500 kort direktinvestering i indexet skulle investerare endast ha gjort en

' vinst pa 30 procent. Darfor skulle investeringen i Mini Futures BEST
800 4,00 . . :
ha varit mer fordelaktig.
700 3,00
600 2,00
Jan Feb

— Index = Mini Futures BEST Put
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FALL5 — OFORANDRAT UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Put - ovantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK)

1200 4,00
1100 3,00
1000 2,00
900 1,00
Jan Feb
— Index == Mini Futures BEST Put

Investerarens forvantningar intraffar inte och indexet stagnerar
och noteras efter en ménad till sin niva pa 1 000 podng. Mini Futures
BEST noteras nu till 3,05 SEK. Investeraren drabbas alltsa av en
forlust pa 0,03 SEK (-0,97 procent) pa grund av justeringen av losen-
priset. Med en fiktiv kort direktinvestering i indexet skulle investerare
varken ha drabbats av en forlust eller gjort en vinst.

FALL6 — STIGANDE UNDERLIGGANDE TILLGANG
Mini Futures BEST Put — ovantad kursutveckling

Index (i poéng) Warrant (i SEK)

1300 4,00
1200 3,00
1100 2,00
1000 1,00
900 0,00
Jan Feb
— Index == Mini Futures BEST Put

Investerarens férvantningar intraffar inte och indexet stiger till
1296 podng. Mini Futures BEST noteras nu till 0,10 SEK (inneboende
varde: 0,04 SEK + premie: 0,06 SEK). Alla beskrivna produktvarianter
med en knockout-barridr framfor skulle redan ha knockats pa
denna niva. Pa grund av BEST-konstruktionen kan Mini Futures Put
handlas énda fram till l6senpriset. Darpa faller indexet till en niva
pa 1200 poéng till slutet av manaden. Investeraren drabbas alltsa
av en forlust pad 2,03 SEK (-65,91 procent). Med en fiktiv kort direktin-
vestering i indexet skulle investerare endast ha drabbats av en
forlust pa 20 procent.

Om den underliggande tillgangen hade stigit till eller dver knockout-
barridren skulle produkten ha forfallit omedelbart och investeraren
skulle ha drabbats av en fullstandig forlust.

Vardeutveckling: Fiktiv kort direktinvestering kontra Mini Futures BEST Put

Mini Futures BEST Put

Direktinvestering
vardeutveckling

Fall 4 700 poang -30% 30 % 6,05 SEK 96,43 %
Fall 5 1000 poang 0% 0% 3,05 SEK -0,97 %
Fall 6 1200 poéng 20% -20 % 1,05 SEK -65,91 %

Antaganden: Indexnivé 1 000 poang, kép av Mini Futures BEST Put for 3,08 SEK, l6senpris pa 1 300 poang
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DIFFERENTIERING
AV KNOCKOUT-
PRODUKTVARIANTERNA

| regel lampar sig knockout-produkter i sina olika varianter for olika handelssituationer.
For att kunna investera framgangsrikt maste man kanna till skillnaderna.

Den grundldggande mekanismen for investeringar med havstangsef- Pa grund av knockout-risken och risken for en fullstandig forlust
fekt i en underliggande tillgdng ar densamma for alla varianter. Likasa ldmpar sig alla knockout-produkter i allmanhet endast for erfarna
mojligheten att dra nytta av stigande (Call) eller fallande kurser (Put). och riskvilliga investerare.

Jamforelse mellan knockout-produktvarianter
Det finns en lamplig knockout-produkt for varje niva av riskbendgenhet. For att kunna investera framgangsrikt maste man kanna till skillnaderna.

Loptid begransad obegransad obegransad

Ldsenpris konstant daglig justering daglig justering
Knockout-barriar samma som ldsenpriset manatlig justering samma som [8senpriset
Premie ja nej! ja

Knockout? fullstandig forlust mojl. dterbetalningsvarde fullstandig forlust
Jamforelse mellan senare tidigare senare

knockout-tidpunkter
1Kan ha en premie (t.ex. for aktier).
2 Alla warranter kan forfalla vérdelésa nar knockout-handelsen intréffar (fullstandig forlust). Produkterna kan fortfarande l6sas in av investeraren den dag dé& knockout-handelsen &ger rum. Om detta

inte sker avnoteras produkterna, beroende pa deras utformning, som vardelésa eller sa krediteras investeraren automatiskt med restvardet.

Jamférelsen mellan produktvarianterna géller i regel for index - for andra underliggande tillgdngar kan avvikelser forekomma.
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HANDELS- OCH

KNOCKOUT-TIDPUNKTER

HANDEL HOS SOCIETE GENERALE

De som valjer att kdpa knockout-produkter fran Societe Generale
kan forvarva dem pa borsen. Den enda forutsattningen for att kopa
och vid behov sélja &r en depa hos en bank eller en sparkassa.

BORSHANDEL

26

Societe Generales knockout-produkter kan handlas pa bérsen
Nordic Growth Market (Nordic MTF). Investerare kan handla
produkter listade pa Nordic MTF via exempelvis méklarna Avanza
och Nordnet, eller deras lokala bank.

Handels- och knockout-tidpunkter

Emittenter som Societe Generale erbjuder vanligtvis likvid handel for
sina vardepapper dven utanfor borstiderna. Detta ar sérskilt fordel-
aktigt vid handel med produkter med amerikanska underliggande till-
gangar, eftersom de amerikanska bérserna fortfarande ar 6ppna nar
de europeiska borserna redan har stangt pa grund av tidsskillnaden.

Handelstiderna for Societe Generales kockout-produkter ar fran
8.00 CET till 22.00 CET. Det kan féorekomma begransade handels-
tider om hemmabdrsen for respektive underliggande tillgdngen
ar stangd.



ORDLISTA

Losenpris/finansieringsniva

Losenpriset/finansieringsnivén markerar den summa som varde-
pappersemittenten finansierar nér en knockout-produkt kops, och ar
saledes det belopp med vilket kapitalinvesteringen minskas jamfort
med en direktinvestering.

Underliggande tillgang

Den underliggande tillgdngen ar det finansiella instrument som en
knockout-produkt hénvisar till och vars vardeutveckling ar avgérande
for aterbetalningen av knockout-produkten. Underliggande tillgdngar
kan vara aktier, index, rantor, valutor, révaror, terminskontrakt eller
instrument som sammansatts till korgar.

Multiplikator

Multiplikatorn anger det antal knockout-produkter som kravs for att
kopa en enhet av den underliggande tillgangen. Produkten avser ofta
bara en brakdel av den underliggande tillgangen. Om multiplikatorn
ar0,1 (eller 0,01) innebér det till exempel att det kravs 10 (eller 100)
knockout-produkter for att kdpa en enhet av den underliggande till-
gangen. Denna uppdelning gor den enskilda produkten mer prisvard
och dérmed mer flexibel vid handel.

Utdelningar

Societe Generale for i allméanhet vidare de utdelningar som de erhaller
till investerarna. Nar det géller turbowarranter pa aktier och index tas
hansyn till den forvantade utdelningen under [6ptiden redan i priset
for produkten. Nar det géller Mini Futures pa aktier och index justeras
i regel l6senpriset och knockout-barridren pa grund av betalningar av
utdelning (med beaktande av multiplikatorn).

Finansiering

N&r man képer en knockout-produkt finansieras en del av summan
(I6senpriset/finansieringsnivan) av Societe Generale. Kostnaderna,
dvs. rdntorna, for finansieringen star képaren for. Hos ldnga turbo-
warranter kallas dessa for premie, och hos Put-varianten kallas de for
rabatt. Bada tas med i berdkningen i borjan av [6ptiden och minskas
under [6ptiden. For Mini Futures prissatts finansieringskostnaderna
via ett dagligt justeringsbelopp.

Havstangseffekt

Med knockout-produkter deltar investerare i kursrorelserna for en
viss underliggande tillgéng. Eftersom de i regel bara deltar i utveck-
lingen frdn och med en viss kurs (ldsenpris) kan mindre kapital
investeras dn vid en direktinvestering i den motsvarande under-
liggande tillgangen. Detta oproportionerliga deltagande kallas for
havstangseffekt.

Knockout-barriar

Knockout-barridren (dven kallad stop loss-barriar eller barridr) ar en
del av varje knockout-produkt. Om den underliggande tillgangen
ror sig i fel riktning och alltsa tvartemot investerarens forvantningar
vidror knockout-barriaren, forfaller knockout-produkten i fortid.
Denna sakerhetsmekanism forhindrar att investeraren forlorar mer
an den egna investerade summan.

Skillnad kop-/saljpris (spread)

Spreaden ar prisskillnaden mellan en knockout-produkts kdp- (Ask)
och saljkurs (Bid). For investeraren ar det fordelaktigt om denna
prisskillnad &r sa liten som mojligt, eftersom det gor att vinstzonen
nas snabbare.
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MOJLIGHETER
OCH RISKER

() MOJLIGHETER

= Enmindre kapitalinsats &n vid en direktinvestering i den under-
liggande tillgangen gor det mojligt for investerare att delta opro-
portionerligt mycket i kursférandringar for den underliggande
tillgdngen.

= Investerare har mojlighet att delta i stigande (Call) och fallande
(Put) kurser.

= Med valet av |6senpris kan investerare investera mer riskfyllt eller
mer riskmedvetet enligt sina riskpreferenser.

28 Mojligheter och risker

(O RISKER

= Hos knockout-produkter finns en risk fér oproportionerliga
forluster och till och med en fullstdndig forlust av det inves-
terade kapitalet.

= Efter att knockout-barridren har dverskridits forfaller en
knockout-produkt omedelbart. Beroende pa produktens
utformning forfaller produkten vérdelds eller sa kan ett
litet restvérde utbetalas.

= Enforandring av priset pa den underliggande tillgdngen
leder ocksa till att havstangen férandras, vilket da regel-
bundet férandrar knockout-produktens riskprofil.

= Priset pa knockout-produkter paverkas av olika faktorer,
t.ex. férandringen i den underliggande tillgangen, den
underliggande tillgangens likviditet och réntenivan. Detta
g0r att produkten kan noteras betydligt [dgre dn inkops-
priset. Hos turbowarranter har den aterstaende l6ptiden
ocksa betydelse for produktens varde.

= Om knockout-produktens underliggande tillgéng &r

noterad i en utlandsk valuta, men knockout-produkten

ar noterad i SEK, utsatts investerare for en vaxelkursfor-

andringsrisk som kan ha en negativ inverkan pa knockout-

produktens varde.

Investerare utsatts for insolvensrisk och darmed for att

emittenten inte kan betala.



ALLMAN INFORMATION
OCH VIKTIG INFORMATION

Oversikt och kursinformation

En oversikt over alla produkter fran Societe Generale och aktuell
kursinformation kan fas pa foljande satt:

= Internet: www.warrants.societegenerale.se

Kontakt

Société Générale

Neue Mainzer StralRe 46-50
60311 Frankfurt am Main
Tyskland

Telefon: +46 (0)20980791

E-post: listedproducts.sweden@sgcib.com
Internet: www.warrants.societegenerale.se

Viktig information

Denna publikation ar ett reklammeddelande i den mening som
avses i den tyska lagen om vardepappershandel. Den ar endast
avsedd for informationsdndamal och utgdr inte en individuell
investeringsrekommendation eller ett erbjudande om att kdpa
eller sélja vardepapper eller andra finansiella instrument. Den
ersatter inte individuella investerar- och investeringsrad och ar inte
en finansiell analys.

Informationen i det har dokumentet har sammanstallts med stor
noggrannhet. Societe Generale [dmnar ingen garanti eller forsakran
om exakthet, fullstandighet eller [amplighet for ett visst andamal.
Uppskattningar och bedomningar aterspeglar forfattarens asikt
da dokumentet skapades. Huruvida och hur ofta detta dokument
kommer att uppdateras har inte faststallts i forvag.

De finansiella instrument som ndmns beskrivs endast kortfattat.
Ett investeringsbeslut bor endast fattas pa grundval av den infor-
mation som finns i de slutliga villkoren och de enda relevanta
fullstandiga emissionsvillkoren som finns i dessa. De slutgiltiga
villkoren ska lasas tillsammans med det tillhorande basprospek-
tet och kommer att publiceras pa Societe Generales webbplats
(www.warrants.societegenerale.se) och tillhandahallas kostnads-
fritt i pappersform pa begéran av Societe Generale, filial Frankfurt
am Main, Neue Mainzer Strale 46-50, 60311 Frankfurt am Main,
eller av de finansiella mellanhander som placerar eller séljer de
finansiella instrumenten.

Societe Generale star under tillsyn av Autorité des marchés financiers
(AMF) och Europeiska centralbanken (ECB). Société Générale S.A.

i Frankfurt ar en filial i den mening som avses i § 53b i den tyska
banklagen (KWG) och &r féljaktligen foremal for lokal tillsyn av den
tyska federala finansinspektionen (BaFin).

Den skatteméssiga behandlingen beror pa kundens personliga
omstandigheter och kan komma att dndras i framtiden. Societe
Generale ger inga juridiska, skattemassiga eller bokforingsmas-
siga rad.

Klagomal kan ldmnas i textform (t.ex. brev eller e-post) till Societe
Generale pd foljande adress:

Société Générale, Frankfurt Branch, Derivatives Public Distribution,
Neue Mainzer StralRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main eller skickas via
e-post till listedproducts.sweden@sgcib.com.

© Société Générale 2020. Med ensamrétt. Uppdaterad: oktober 2023
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