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Den som vill dra nytta av kortsik-
tiga upp- och nedgangar pa

de globala borserna behover ett
finansiellt instrument som kan
anvandas flexibelt, som fungerar
for aktiemarknaderna pa samma
satt som for rante- eller ravarumark-
naderna, ett finansiellt instrument
som antingen gynnas av stigande
eller sjunkande kurser.




UTNYTTJIA

HAVSTANGSEFFEKTEN
PA MARKNADERNA!

Med Bull & Bear-certifikat erbjuder Societe Generale investerare maojligheten att
tilldmpa sin syn pa marknaden och sin personliga profil vad galler mojligheter och

risker pd ett malinriktat satt.

Bull & Bear-certifikat [dmpar sig for investerare som har specifika
forvantningar pa den kortsiktiga kursutvecklingen for en under-
liggande tillgang, t.ex. en aktie, ett index eller en ravara. Investerare
kan anvanda dem for att utnyttja kursrérelser inom en dag och for
att dra nytta av havstangseffekten vid kortsiktiga trender. Bull & Bear-
certifikat ger mojlighet att pa ett enkelt satt delta i kursdkningar
(lang strategi) och kursfall (kort strategi) for utvalda underliggande
tillgdngar. Investerare bor dock tanka pa att havstangen fungerar
at bada hall och kan leda till total ekonomisk forlust.

Bull & Bear-certifikat har ingen begransad l6ptid och darfor maste
investerarna antingen sélja dem eller [6sa dem in for att realisera
det ekonomiska vardet. Det belopp som vérdepappersinnehavaren
erhaller vid inlosen eller forsaljning beror pa Bull & Bear-certifikatets
nettonuvarde pa varderingsdagen. Mer information om nettonuvérdet
finns under "Sammansattning av nettonuvérde”. Emittenten har ratt
att sdga upp produkterna med en dags varsel. Om en extraordinar
hédndelse intraffar har Emittenten ocksa ratt till uppsagning.

Funktionssatt*

Nettonuvardet for ett Bull-certifikat med faktorn »2”

= stiger med det dubbla procentuella vardet (+10 procent) om kursen
for den underliggande tillgdngen stiger med 5 procent (jamfért med
foregdende dags stangningskurs).

= sjunker med det dubbla procentuella vardet (-10 procent) om kursen
for den underliggande tillgangen sjunker med 5 procent (jamfort med
foregdende dags stangningskurs).

Nettonuvdrdet for ett Bear-certifikat med faktorn ”-3”

= sjunker med tre gdnger det procentuella véardet (-15 procent) om
kursen for den underliggande tillgdngen stiger med 5 procent
(jamfort med foregdende dags stangningskurs).

= stiger med tre gdnger det procentuella vardet (+15 procent) om
kursen fér den underliggande tillgdngen sjunker med 5 procent
(jdmfort med foregdende dags stangningskurs).

* Utan hansyn till kostnader

Lang och kort strategi

I finansvarlden kallas kop- respektive séljpositioner “lang” respektive
“kort”. Den langa positionen beskriver kdppositionen och gynnas
av kursokningar for den underliggande tillgangen, medan den korta
positionen beskriver sdljpositionen och gynnas av kursfall for den
underliggande tillgangen.

Underliggande tillgdngar kan vara aktier eller aktieindex samt
terminskontrakt pa rdvaror, réntor och volatilitetsindex. Fér varje
underliggande tillgang har investerare mojlighet att valja mellan
olika havsténger i enlighet med sin personliga risktolerans. Inves-
terare hittar en aktuell 6versikt 6ver alla underliggande tillgangar
och tillhérande havstanger pd www.warrants.societegenerale.se.

Sammansattning av nettonuvirde
Nettonuvardet for ett Bull & Bear-certifikat fran Societe Generale
utgdrs av tva komponenter:
= med en aktie eller ettindex som underliggande tillgéng:
- héavstangs- och finansieringskomponent (ldng strategi)
- havstangs- och rantekomponent (kort strategi)
= med terminskontrakt som underliggande tillgéng:
- hévstangs- och rdntekomponent (lang/kort strategi)

Havstangskomponent

Havstangskomponenten sékerstaller att en kursfordndring for den
underliggande tillgadngen mellan tva slutkurser som foljer varandra
foljs med en konstant hdvstang (“faktor”). Exempelvis sjunker hav-
stangskomponenten for nettonuvérdet for ett Bear-certifikat med
faktorn -2 med exakt 2 procent om den underliggande tillgdngen
stiger med 1 procent pa en dag, medan havstangskomponenten for
nettonuvardet for ett Bull-certifikat med faktorn 2 skulle 6ka med
exakt 2 procent. Beroende pa den underliggande tillgdngen erbjuder
Societe Generale havstanger pa upp till 20 eller -20.

Finansieringskomponent

Finansieringskomponenten for aktier och aktieindex berdknas utifran
kostnaderna for att anskaffa kapital till en dagslanerénta plus den
individuella kostnadssatsen (IK) och en berdkningsavgift. Beréknings-
avgiften varierar beroende pa den underliggande tillgdngen och
beaktas vid berdkning av nettonuvardet. Beroende pa det aktuella
marknadslaget varierar finansieringskostnaderna och paverkar
darmed nettonuvardets utveckling for ett Bull-certifikat. Eftersom
finansieringskomponenten vanligtvis dr negativ minskar den vardet
for ett Bull-certifikat varje vérderingsdag.
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Rantekomponent

Né&r det galler den korta varianten pa aktier och aktieindex
berdknas rantekomponenten utifran en investering i ett pen-
ningmarknadsinstrument till en dagslanerénta minus IK och
berdkningsavgiften. Rantekomponenten kan 6ka nettonuvardet
for ett Bear-certifikat s& ldnge den dagliga réntan éverstiger
de dagliga kostnaderna och avgifterna, annars minskar den
nettonuvardet.

Detsamma géller om den underliggande tillgdngen ar ett
terminskontrakt.

Daglig kedjning

Priset pa ett Bull & Bear-certifikat berdknas utifran den dagliga
forandringen av nettonuvardet. Nettonuvardet motsvarar den
procentuella forandringen hos den underliggande tillgdngen med
beaktande av respektive hdvstangseffekt pa daglig basis plus
avgifter (rante- eller finansieringskomponent). Grunden for berdk-
ningen av nettonuvardet dr forandringen hos den underliggande
tillgdngen jamfort med stangningskursen foregdende dag. Med varje
stangningskurs for den underliggande tillgangen faststalls séledes
ett nytt referenspris som i sin tur utgor grunden for den procentuella
vardeutvecklingen for foljande dag. Denna dagliga justering av
nettonuvardet sker automatiskt och kallas for kedjning.

Individuell kostnadssats (1K)

IK omfattar de hypotetiska kostnader som emittenten skulle adra
sig for att replikera faktorstrategins vardeutveckling. Dessa kostnader
beaktas vid den dagliga berdkningen av nettonuvardet och kan
justeras av emittenten. De aktuella kostnaderna finns pa Internet
pa www.warrants.societegenerale.se.

Utnyttja havstangseffekten pd marknadernal

Sparbundenhet

Eftersom referenspriset fran foregdende dag vanligtvis anvands for
att faststalla den procentuella vardeforandringen for underliggande
tillgdngen uppstar sa kallad sparbundenhet nar det galler Bull &
Bear-certifikat, vilket innebar att det inte ar enbart underliggande
tillgangens kurs som &r avgorande for vardet pa produkten vid en
viss tidpunkt, utan dven de dagliga procentuella utvecklingarna

i underliggande tillgdngen fram till dess. Detta kan leda till varde-
forluster for Bull & Bear-certifikatet pd marknader med sidledes
trender och sma fluktuationer, dven om underliggande tillgdngen
har natt sitt ursprungliga varde igen i slutet av en referensperiod.
| tabellen nedan visas ett fiktivt exempel med faktorn 6x lang.

Som framgadr av tabellen sjunker vardet for Bull-certifikatet i detta
exempel med totalt -33,34 procent (frdn 100 SEK till 66,66 SEK),
trots att den underliggande tillgdngen har néatt sitt ursprungliga
varde pa 100 SEK igen i slutet av referensperioden. Detta beror pa
att Bull & Bear-certifikat deltar oproportionerligt - i detta fall med
faktorn 6 — i kursutvecklingen for den underliggande tillgadngen
och foljer bade kursvinster och kursforluster oproportionerligt. Vid
ett tidigare kursfall for referenspriset deltar Bull -certifikatet i even-
tuella kursokningar fran en lagre niva (i exemplet 40 SEK), sa att
referenspriset skulle behdva stiga oproportionerligt mycket for att
Bull-certifikatet ska na sitt ursprungliga varde igen.

Fiktivt exempel med faktorn 6 x lang*

pris ringi% | Bull-certifikat ringi %
Dag1l 100,00 SEK 100,00 SEK
Dag 2 90,00 SEK -10,00 % 40,00 SEK -60,00 %
Dag3 100,00 SEK +11,11 % 66,66 SEK +66,66 %

* Utan hansyn till kostnader och avgifter



BULL & BEAR-CERTIFIKAT
PA AKTIER OCH AKTIEINDEX

Med Bull & Bear-certifikat pa aktier och aktieindex kan investerare dra nytta av stigande
(l&ng strategi) eller fallande (kort strategi) kurser, beroende pé valet av certifikat.

Nettonuvardet for ett Bull & Bear-certifikat bestar av tva kompo-
nenter: havstangs- och finansieringskomponenten for den langa
varianten och havstangs- och rdntekomponenten for den korta
varianten. Kedjningen sakerstéller att havstangskomponenten

BULL-CERTIFIKAT (LANG STRATEGI)

Havstangskomponenten aterspeglar ett (multipelt) aktiekop
eller aktieindexkdp. Om dagsavkastningen for den underliggande
aktien eller det underliggande indexet ar positiv har dven hav-
stangskomponenten en procentuell dagsvinst pa samma niva,
multiplicerat med respektive faktor. En dagsforlust for aktien
eller aktieindexet leder till en motsvarande minskning for hav-
stangskomponenten.

BEAR-CERTIFIKAT (KORT STRATEGI)

Havstangskomponenten aterspeglar de (flera) forsaljningarna av
aktier eller aktieindex. Om dagsavkastningen for den underliggande
aktien eller det underliggande indexet ar negativ visar havstangs-
komponenten den procentuella dagsforlusten for aktien eller
aktieindexet multiplicerad med respektive faktor som vinst. En
dagsvinst for aktien eller indexet leder till en procentuell minskning
for havstangskomponenten enligt respektive faktor.

Rantekomponenten berdknas utifran en investering i ett penning-
marknadsinstrument till en dagslaneranta minus IK och beréknings-
avgiften. Nettonuvardet for Bear-certifikatet kan 6ka pa grund av
rantekomponenten sa lange rantan fran dagsinvesteringen Gverstiger
de dagliga kostnaderna och avgifterna. | annat fall leder en negativ
rantekomponent (om ranteintékterna ar ldgre &n IK och berdknings-
avgiften) till en minskning av nettonuvéardet for Bear-certifikatet.

i den l&nga varianten med faktorn 2 okar med exakt 2 procent,
medan havstangskomponenten i den korta varianten med faktorn
-2 faller med exakt 2 procent om aktien stiger med 1 procent pa
en dag.

Finansieringskomponenten har en vardeminskande effekt pa Bull-
certifikatets nettonuvérde, eftersom den omfattar kostnaden for att
anskaffa kapital till en dagsléneranta plus IK och berdkningsavgiften.
Beroende pa det aktuella marknadslaget varierar den dagslanerénta
som &r avgorande for den dagliga réntan och finansieringen. Om till
exempel dagslédnerdntan ar lag ar finansieringskostnaderna for den
langa strategin ocksa lagre.

Utdelningsbetalningar

Vid berdkning av nettonuvardet tas hansyn till utdelningsutbetal-
ningar pa utdelningsjusteringsdagen. Medan hela utdelningen maste
beaktas vid korta strategier kan dock endast den del av utdelningen
som faktiskt tillfaller emittenten enligt gallande skattelagstiftning tas
med i berékningen vid ldnga strategier.

Darfor har den diskontering pa aktiekursen som utdelningen utléser
endast en liten (lang strategi) eller ingen paverkan (kort strategi) pa
nettonuvardets prestanda.

Nér det géller aktieindex maste man dock skilja mellan sé kallade
resultatindex (utdelningar ingar i indexet) och prisindex (utdel-
ningar ingar inte i indexet). Beroende pa typen av index inkluderas
utdelningsbetalningen (med beaktande av tillamplig skattelagstift-
ning) som ett utdelningskorrigeringsbelopp vid berdkningen av
havstangskomponenten pa den relevanta utdelningsjusteringsda-
gen och beaktas saledes vid berakningen av nettonuvardet. Vid en
lang strategi pa ett resultatindex &r utdelningskorrigeringsbeloppet
negativt, eftersom det endast omfattar de skatter som emittenten
ska betala.
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SARDRAG HOS NETTONUVARDET

Dagsavkastningen for en aktie eller ett aktieindex kan vanligtvis utvecklingen av nettonuvardet for ett Bull & Bear-certifikat med
helt enkelt multipliceras med den valda faktorn. Fér en period pa utvecklingen av kursen for den underliggande tillgdngen under
mer an en dag uppstar dock den sarskilda omstandigheten att en period pa mer dn en dag, avviker de observerade kursutveck-
aktie- eller indexavkastningen inte bara kan multipliceras med lingarna fran varandra, bade nar det galler sténdigt stigande eller
den valda faktorn, eftersom nettonuvérdets utveckling beror pa fallande samt fluktuerande kurser for den underliggande tillgdngen.
varje enskild dagsprestanda for aktien eller indexet. Om man jamfor Detta fortydligas i foljande exempel.

EXEMPEL1 — BETEENDE VID KONSTANTA KURSUTVECKLINGAR*

Beteende vid konstanta kursutvecklingar En aktie som noteras till 100 SEK och dagligen stiger med
140SEK 1 SEK under tio dagar ger en avkastning pa 10 procent under denna
130SEK +3 period. Avkastningen pa nettonuvardet for ett Bull-certifikat ar
hogre &n aktieavkastningen multiplicerad med motsvarande faktor
1203EK " pa grund av den konstanta trendutvecklingen. For ett Bull-certifikat
110SEK med faktorn 2 4r 6kningen 20,89 procent, for faktorn 3 till och med
100SEK 32,74 procent.
90SEK -1
80SEK -2 Denna vinst kan dock inte dverféras helt och hallet till en forlust
10SEK -3 pa motsvarande Bear-certifikat. Den procentuella forlusten av
nettonuvardet for ett Bear-certifikat ar lagre (se tabell). For enkel-
e0sEK 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 hetens skull betraktas i detta exempel endast havstangskompo-
pag  nenten. Rénte- eller finansieringskomponenten kan forstarka eller
— Aktie  — Bull & Bear-certifikat -3 till +3 forsvaga denna effekt.

* Utan hansyn till kostnader och avgifter

m Nettonuvirde Bull-certifikat Nettonuviarde Bear-certifikat

Faktor 2 Faktor 3 Faktor -1 Faktor -2 Faktor -3

Start 100,00 SEK 100,00 SEK 100,00 SEK 100,00 SEK 100,00 SEK 100,00 SEK
Dag1l +1,00%/101,00SEK  +2,009%/102,00 SEK  +3,00%/103,00 SEK -1,00%/99,00 SEK -2,009%/98,00 SEK -3,00%/97,00 SEK
Dag 2 +0,99%/102,00SEK  +1,989%)/104,02 SEK  +2,97 %/106,06 SEK -0,99 %/98,01 SEK -1,98%/96,05 SEK -2,97%/94,11 SEK
Dag3 +0,98%/103,00SEK  +1,969%/106,06 SEK  +2,94 %/109,18 SEK -0,98 %/97,05 SEK -1,96 %/94,17 SEK -2,94%/91,35 SEK
Dag 4 +0,97 %/104,00 SEK  +1,94%/108,12SEK  +2,91%/112,35SEK ~ -0,97%/96,11SEK  -1,949%/92,34SEK  -2,91%/88,68 SEK
Dag5 +0,96 %/105,00SEK  +1,929%/110,20 SEK  +2,88 %/115,59 SEK -0,96 %/95,19 SEK -1,92%/90,57 SEK -2,88%/86,13 SEK
Dag 6 +0,95%/106,00SEK  +1,909%/112,30 SEK  +2,85%/118,90 SEK -0,95%/94,28 SEK -1,909%/88,84 SEK -2,85%/83,67 SEK
Dag7 +0,94%/107,00SEK  +1,889%)/114,42 SEK  +2,83%/122,26 SEK -0,94%/93,39 SEK -1,88%/87,16 SEK -2,83%/81,30 SEK
Dag 8 +0,93%/108,00SEK  +1,86%/116,55SEK  +2,80%/125,69 SEK -0,93%/92,52 SEK -1,86%/85,54 SEK -2,809%)/79,02 SEK
Dag 9 +0,92%/109,00 SEK  +1,85%/118,71SEK  +2,78%/129,18 SEK ~ -0,92%/91,66 SEK ~ -1,85%/83,95SEK  -2,77%/76,82 SEK
Dag 10 +0,91%/110,00SEK  +1,839%/120,89 SEK  +2,75%/132,74 SEK -0,91%/90,82 SEK -1,83%/82,41 SEK -2,75%/74,71 SEK
+10,00 % +20,89 % +32,74% -9,17% -17,58% -25,29%

8 Bull & Bear-certifikat pa aktier och aktieindex



EXEMPEL 2 — BETEENDE VID FLUKTUERANDE KURSUTVECKLINGAR*

Beteende vid fluktuerande kursutvecklingar

114SEK

107SEK

100SEK

93SEK

86SEK

— Aktie

= Bull & Bear-certifikat -3 till +3

Kursen for en aktie som ligger till grund for Bull & Bear-certifikatet
utvecklas i olika riktningar under en period pa tio dagar, dvs. kursfor-

luster och kursvinster véxlar. Efter tio dagar noteras aktiekursen pa
sitt ursprungliga vérde igen. Pd grund av kedjningen, som tar hansyn
till det dagliga aktieslutpriset vid berdkningen av nettonuvérdet,
kan man inte nodvandigtvis anta att nettonuvardet ocksad kommer att
aterga till sin ursprungliga niva efter tio dagar. Det kommer snarare
att visa en forlust som ar desto storre ju langre aktien pendlar runt
utgangsnivan och ju hogre faktorn ar. | exemplet har intill uppstar,
beroende pa faktorn, forluster pa upp till 2,28 procent (se tabellen).

10 Aven i detta exempel betraktas for enkelhetens skull endast
pag  hdvstangskomponenten. Rante- eller finansieringskomponenten
kan forstérka eller forsvaga denna effekt.

* Utan hansyn till kostnader och avgifter

m Nettonuvirde Bull-certifikat Nettonuvirde Bear-certifikat

Start
Dag1
Dag 2
Dag 3
Dag 4
Dag5
Dag6
Dag7
Dag 8
Dag9
Dag 10

100,00 SEK
+1,00 %/101,00 SEK
+1,98 %/103,00 SEK
-1,94%/101,00 SEK

-2,97 %/98,00 SEK
-2,04.%/96,00 SEK
+2,08 %/98,00 SEK
+3,06 %/101,00 SEK
+0,99 %/102,00 SEK
-0,98 %/101,00 SEK
-0,99 %/100,00 SEK
+/-0,00 %

Faktor 2

100,00 SEK
+2,009%/102,00 SEK
+3,96 %/106,04 SEK
-3,88%/101,92 SEK
-5,94%/95,87 SEK
-4,08%/91,95 SEK
+4,17 %/95,79 SEK
+6,12 %/101,65 SEK
+1,98 %/103,66 SEK
~1,96%/101,63 SEK
-1,98%/99,62 SEK
-0,38%

Faktor 3

100,00 SEK
+3,009%/103,00 SEK
+5,94 %/109,12 SEK
-5,83%/102,76 SEK
-8,91%/93,61 SEK
-6,12%/87,87 SEK
+6,25%/93,37 SEK
+9,18%/101,94 SEK
+2,97%/104,97 SEK
-2,94%/101,88 SEK
-2,97%/98,86 SEK
-1,14%

Faktor -1

100,00 SEK
-1,00%/99,00 SEK
-1,98%/97,04 SEK
+1,94 %/98,92 SEK
+2,97%/101,86 SEK
+2,04%/103,94 SEK
-2,08%/101,78 SEK
-3,06%/98,66 SEK
-0,99%/97,68 SEK
+0,98 %/98,64 SEK
+0,99 %/99,62 SEK
-0,38%

Faktor -2

100,00 SEK
-2,00%/98,00 SEK
-3,96%/94,12 SEK
+3,88%/97,77 SEK
+5,94 %/103,58 SEK
+4,08 %/107,81 SEK
-4,17%/103,32 SEK
-6,12%/96,99 SEK
-1,98%/95,07 SEK
+1,96 %/96,94 SEK
+1,98 %/98,86 SEK
-1,14%

Faktor -3

100,00 SEK
-3,00%/97,00 SEK
-5,949%/91,24 SEK
+5,83%/96,55 SEK
+8,919%/105,16 SEK
+6,12 %/111,59 SEK
-6,25%/104,62 SEK
-9,18%/95,01 SEK
-2,97%/92,19 SEK
+2,94 %/94,90 SEK
+2,97 %/97,72 SEK
-2,28 %

Bull & Bear-certifikat pa aktier och aktieindex
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BULL & BEAR-CERTIFIKAT
PA TERMINSKONTRAKT

Forutom aktier och aktieindex som underliggande tillgangar erbjuder Societe Generale
aven Bull & Bear-certifikat baserade pa terminskontrakt pa ravaror, rantor och

volatilitetsindex.

Pa samma satt som Bull & Bear-certifikat pa aktier och aktieindex
fungerar kan Bull & Bear-certifikat pa terminskontrakt, som pa
grund av sin likviditet ldmpar sig utmarkt som underliggande

tillgdng, avbildas i bade en lang och en kort variant med olika

SAMMANSATTNING

10

Liksom for aktie- och indexbaserade Bull & Bear-certifikat berdknas
nettonuvéardet for Bull & Bear-certifikat pa terminskontrakt utifran
tva komponenter: en havstangskomponent och en réntekomponent
(vid handel med terminskontrakt gors inga kreditfinansierade kop for
den langa strategin, darfor behdvs ingen finansieringskomponent).
Denna sammanséttning sakerstaller till exempel att hdvstdngskompo-
nenten i ett Bear-certifikat med faktor -3 sjunker med exakt 3 procent
om det underliggande terminskontraktet stiger med 1 procent pa en
dag, medan havstangskomponenten i ett Bull-certifikat med faktor 3
Okar med exakt 3 procent.

Rantekomponenten berdknas utifran en investering i ett penning-
marknadsinstrument till en dagslénerdnta minus IK och beréknings-
avgiften. Nettonuvardet kan 6ka pa grund av rantekomponenten sa
lange den dagliga rdntan, om den &r positiv, 6verstiger de dagliga
kostnaderna och berdkningsavgiften. | annat fall leder en negativ
rantekomponent till att nettonuvardet sjunker.

Sardrag:

Om en underliggande tillgang nar eller faller under noll avbryts berak-
ningen av nettonuvardet med omedelbar verkan och ett nettonuvarde
faststélls en enstaka gang. Emittenten har da rétt att sdga upp vérde-
pappren. Detta innebar att emittenten kan saga upp den ursprungligen
obegransade 6ptiden for certifikat och eventuellt utéva sin uppsag-
ningsratt vid en tidpunkt som ar ogynnsam ur investerarens synvinkel.

Bull & Bear-certifikat pa terminskontrakt

havstangseffekter. Terminskontraktet kan avse ravaror, réntor
och volatilitetsindex. Investerare hittar en aktuell dversikt dver
alla underliggande tillgangar och tillhérande havsténger pa
www.warrants.societegenerale.se.

Terminskontrakt

Utover spotmarknaden finns det terminsmarknader dar sa kallade
terminskontrakt handlas. Medan handel pa spotmarknaden avser
en omedelbar leverans av den underliggande tillgangen, har termin-
skontrakt en bestamd l6ptid och avser en framtida leverans av den
underliggande tillgdngen. Ofta utvecklas spotkurser och terminskurser
parallellt, men sa behdver inte vara fallet. Om en position ingas

i terminskontrakt flodar inga pengar initialt, men det investerade
beloppet kan forrantas med dagslanerantan. En sakerhet (marginal)
maste dock tillhandahallas for att sékerstalla solvens vid varje
tidpunkt i handelse av eventuella forluster pa terminspositionen.



SARDRAG: RULLNINGSPROCESS FOR
TERMINSKONTRAKT

Varje terminskontrakt har en begransad (6ptid. For att investerare ska
kunna delta sa ndra spotpriset som mojligt baseras det nettonuvarde
som ligger till grund for ett Bull & Bear-certifikat vanligtvis pa det
terminskontrakt som har kortast aterstaende [6ptid.

For att undvika leverans av den underliggande tillgangen nér termin-
skontraktet forfaller méste det terminskontrakt som ligger till grund

| foljande exempel visas kursutvecklingen for ett Bull-certifikat pa
terminskontrakt under sex pa varandra foljande handelsdagar, dar
rullningsévergéngen till det efterfoljande terminskontraktet sker
den femte dagen. Under de fyra forsta dagarna fungerar termin-

Rullningsprocess

120SEK
115SEK
110SEK

105SEK

100SEK

Dag

— Bull & Bear-certifikat
Rullningsprocess

= Terminskontrakt april
—— Terminskontrakt maj

for Bull & Bear-certifikat séljas och ett terminskontrakt med léangre
|6ptid kopas. Denna process kallas “rullning” eller "roll over”. Till
exempel saljs ett terminskontrakt som forfaller i april och i gengéld
kops terminskontraktet fér maj. Denna rullningsprocess, dvs. vaxlingen
fran ett terminskontrakt till ett annat, sker automatiskt vid berdkningen
av nettonuvardet. For innehavaren av ett Bull & Bear-certifikat ar vax-
lingen vérdeneutral och paverkar inte priset pa certifikat.

EXEMPEL PA HUR ETT BULL & BEAR-CERTIFIKAT BETER
SIG UNDER RULLNINGSPROCESSEN*

skontraktet for april som underliggande tillgang (referensvarde).
Bull-certifikat aterspeglar den dagliga procentuella prestandan hos
terminskontraktet for april med beaktande av den relevanta faktorn.
Kort fore forfallodagen for terminskontraktet for april dndras referens-
vardet till terminskontraktet for maj. | exemplet anvands alltsa
dagsprestandan hos terminskontraktet for maj vid berdkningen av
nettonuvardet fran och med den femte dagen.

P& den fjarde dagen berdknas dagsprestationen fram till slutkursen
for terminskontraktet for april. Samtidigt faststalls slutkursen for
terminskontraktet for maj redan den fjarde dagen som referenspris
for den femte dagen. Denna process, som kallas “roll over”, sker
utan nagon vinst eller forlust i nettonuvardet, eftersom endast
referensvardet och dérmed berékningsunderlaget byts ut. Det bor
noteras att terminskontrakt med olika [6ptider kan ha olika kurs-
utveckling.

* Utan hansyn till kostnader och avgifter

April- Maj- Nettonuvirde Bull-certifikat Nettonuvirde Bear-certifikat
terminskontrakt terminskontrakt

Faktor 3
Dag1 100,00 SEK 110,00 SEK 100,00 SEK
Dag2  +5,00%/105,00 SEK +2,73%/113,00SEK 3 x5,009%/115,00 SEK
Dag3  -1,90%/103,00 SEK -2,65%/110,00SEK 3 x-1,909%/108,45 SEK
Dag4  +2,91%/106,00 SEK +0,91%/111,00SEK  3x2,91%/117,92 SEK
Dag5 -0,94%/105,00SEK  -0,90%/110,00 SEK 3 x -0,90 %/114,74 SEK
Dag 6 -1,90%/103,00SEK  -0,91%/109,00SEK 3 x-0,91%/111,61 SEK

Faktor 4

100,00 SEK

4% 5,00%/120,00 SEK
4x-1,90%/110,88 SEK
4%2,91%/123,79 SEK
4%-0,90%/119,33 SEK

4x-0,91%/114,99 SEK

Faktor -3

100,00 SEK

3 x-5,00%/85,00 SEK
3x 1,90 %/89,85 SEK
3x-2,91%/82,00 SEK
3x0,90%/84,22 SEK

3x0,91%/86,51 SEK

Faktor -4

100,00 SEK

4 x-5,009%/80,00 SEK
4% 1,90 %/86,08 SEK
4%-2,91%/76,06 SEK
4% 0,90 %/78,80 SEK

4x0,91%/81,67 SEK

Bull & Bear-certifikat pa terminskontrakt 11



HAVSTANGSEFFEKT
OCH JUSTERINGSHANDELSER

For att sakerstalla en konstant havstangseffekt mellan tva slutkurser baseras
berdkningen av nettonuvardet pa den procentuella utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen jamfort med foregaende dags stangningskurs.

Om till exempel en aktie inom en dag stiger med 10 SEK till 110 SEK
(+10 procent) fran foregaende dags stangningskurs pa 100 SEK stiger
ett Bull-certifikat med faktor 2 alltsa med 2 ganger 10 procent fran
100 SEK till 120 SEK. Aktiens slutkurs pa 110 SEK fungerar som nytt
referenpris for berdkningen av den nya dagliga prestationen foljande
handelsdag. Om aktiekursen stiger med ytterligare 10 SEK fran
110 SEK till 120 SEK den andra dagen motsvarar detta en 6kning pa
9,09 procent, vilket Bull-certifikatet foljer med en 6kning pa 2 génger

Forvissa underliggande tillgdngar* faststélls en pristroskel i procent
vid berdkning av nettonuvardet. Om den procentuella utvecklingen
for en av dessa underliggande tillgdngar nar eller dverskrider den
6vre pristroskeln (lang variant) eller nar eller underskrider den nedre
pristroskeln (kort variant) inom en dag pa grund av extraordinéra

Vid en dagsforlust for den underliggande tillgdngen pa -50 procent
skulle ett Bull-certifikat med faktor 2 till exempel falla till noll (total-
forlust), eftersom Bull-certifikatets nettonuvarde deltar dubbelt

i kursforlusterna. For att forsoka undvika en totalforlust har Bull
& Bear-certifikat en justeringstroskel under eller Gver vilken en
intradagsjustering av nettonuvardet gors. For langa varianter ligger
justeringstroskeln under och for korta varianter ligger justering-
stroskeln dver respektive slutkurs for den underliggande tillgéngen.
Vardet pa justeringstréskeln finns i de slutliga villkoren.

Vid intradagsjusteringen simuleras en ny dag. Da faststalls den
sa kallade justeringspriset som nytt referenspris for att mata den
underliggande tillgdngens fortsatta dagsprestation. Justerings-
priset ar den lagsta (for [dnga varianter) eller hogsta (for korta

Havstangseffekt och justeringshéndelser

9,09 procent fran 120 SEK till 141,82 SEK. Det nya referenspriset
for foljande dag ar 120 SEK (aktiens slutkurs den andra dagen).
Havstangseffekten fungerar dock alltid &t bada hallen. Detta innebar
att om kursen for den underliggande tillgdngen utvecklas tvartemot
forvantningarna blir den procentuella férlusten fér Bull & Bear-
certifikatet hogre i samma grad. Stigande kurser for underliggande
tillgdngar minskar vardet pa korta varianter, fallande kurser for
underliggande tillgdngar minskar vérdet pa langa varianter.

AVBRYTNING AV BERAKNING AV NETTONUVARDE

marknadsrorelser faststalls inget nytt referenspris for den underlig-
gande tillgdngen den dagen och berdkningen av nettonuvardet
avbryts. Nasta berdkningstidpunkt for nettonuvérdet sker vanligtvis
foljande dag pa grundval av det senast faststallda referenspriset,
forutsatt att pristroskeln inte nas, underskrids eller dverskrids pa nytt.

INTRADAGSJUSTERING AV NETTONUVARDET

varianter) kursen for den underliggande tillgdngen som faststélldes
inom justeringstiden efter det att justeringstroskeln underskreds
eller verskreds for forsta gangen. Detta har fordelen att den nega-
tiva dagsavkastningen for nettonuvardet forsvagas om kursen for
den underliggande tillgangen dndras och hamnar utanfor justering-
stroskeln. Detta innebar att certifikatet inte forfaller vardelos och
att investerare kan fortsatta att handla med Bull & Bear-certifikatet.
Under ogynnsamma omstandigheter kan dock dven en intradags-
forlust ske, som ekonomiskt sett motsvarar en totalforlust eller en
forlust som ligger mycket ndra en totalforlust.

* Informationen om huruvida det finns en pristroskel for en underliggande tillgang eller inte
anges i respektive faktablad eller i de slutliga villkoren.



EXEMPEL1 — INTRADAGSJUSTERING*
(Bull-certifikat)

Justeringstroskeln for ett Bull-certifikat med faktorn 2 &r -40 pro-
cent. Detta innebdr att en intradagsjustering intraffar sa snart den
underliggande aktien sjunker med 40 procent eller mer utifran
respektive referenspris.

Utgangsscenario:

Bade aktiekursen och Bull-certifikatets kurs ligger pa 100 SEK.
Referenspriset, som motsvarar slutkursen for den underliggande
tillgdngen/aktien foregdende dag, &r ocksa 100 SEK.

Héndelse 1:

Aktiekursen sjunker med 40 procent till 60 SEK under en handels-
dag. Bull-certifikatet foljer aktiekursfallet med havstangseffekt och
faller frdn 100 SEK till 20 SEK (2 ganger 40 procent). Da aktien nar
justeringstroskeln pa 60 SEK under handelsdagen sker en intradags-
justering av nettonuvardet. Efter att troskeln har natts bestdms den
[&gsta kursen for den underliggande tillgangen (justeringspriset) inom
justeringstiden (t.ex. 10 minuter). Eftersom aktien fortsatter att
sjunka uppgar den till 58 SEK. Kursen for Bull-certifikatet ligger for
narvarande pa 16 SEK. Det nya referenspriset for berdkning av den
aterstdende dagsprestationen dr 58 SEK, den nya justeringstroskeln
ar aterigen -40 procent och dérmed 34,80 SEK.

Héndelse 2:

Aktien sjunker annu mer denna dag och ligger vid stangning
pa 50 SEK. Denna ytterligare dagskursforlust pa -13,79 procent
(jdmfort med 58 SEK) berdknas i Bull-certifikatet utifrdn det nya
referenspriset (58 SEK).

Bull-certifikatet sjunker foljaktligen med 2 ganger 13,79 procent fran
16 SEK till 11,58 SEK. Utan justeringstroskeln hade kursforlusten for

Bull-certifikatet varit 2 gdnger 50 procent och Bull-certifikatet hade
noterats till 0 SEK.

Utgangsscenario 100,00 SEK
Hédndelse 1 58,00 SEK (-42,00 %)
Handelse 2 50,00 SEK (13,79 %)
Handelse 3 100,00 SEK (+100,00 %)

Héndelse 3:

Aktien stiger fran 50 SEK till 100 SEK (+100 procent) féljande dag.
Bull-certifikatet stiger med 2 ganger 100 procent fran 11,58 SEK till
34,74 SEK.

Resultat: Om aktien endast kortvarigt nar eller faller under juste-
ringstroskeln, som i detta exempel, och dterhdmtar sig under
foljande handelsdag, &r denna aterhdmtning ocksa mindre pa
grund av det nya lagre referenspriset. Medan aktien efter tva
dagar aterigen dr noterad pa sin ursprungliga niva pa 100 SEK, har
Bull-certifikatet endast ett varde pa 34,74 SEK.

* Utan hansyn till kostnader och avgifter

Intradagsjustering

120SEK

Utgangsscenario Héandelse 3

100SEK

80SEK
Héndelse 1
60SEK

: Handelse 2
40SEK 1

20SEK

Justeringstroskel
0SEK

Dagl

Dag 2

— Aktie
— Bull & Bear-certifikat

Dag for justeringshandelsen
- - - Justeringstroskel

Nar det galler Bull-certifikat ar intradagskursforlusterna i den underliggande tillgdngen mindre
efter att ha fallit under justeringstroskeln.

100,00 SEK 60,00 SEK (-40,00 %)

16,00 SEK (84,00 %) 34,80 SEK (~40,00 %)
11,58 SEK (-27,58 %) 30,00 SEK (~40,00 %)

34,74 SEK (+200,00 %) 60,00 SEK (40,00 %)

Havstangseffekt och justeringshéndelser

A Justeringspris/nytt referenspris
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EXEMPEL2 — INTRADAGSJUSTERING*
(Bear-certifikat)

14

Justeringstroskeln for Bear-certifikat med faktorn 2 ar 40 procent.
Detta innebdr att en intradagsjustering intréffar sa snart den under-
liggande aktien stiger med 40 procent eller mer utifrén respektive
referenspris.

Utgangsscenario:

Bade aktiekursen och Bear-certifikatets kurs ligger pa 100 SEK.
Referenspriset, som motsvarar slutkursen for den underliggande
tillgdngen/aktien féregdende dag, ar ocksd 100 SEK.

Héandelse 1:

Aktiekursen stiger med 40 procent till 140 SEK under en handels-
dag. Bear-certifikatet féljer aktiekursdkningen dédremot med
havstangseffekt och faller fran 100 SEK till 20 SEK (2 ganger 40 pro-
cent). Da aktien ndr justeringstréskeln under handelsdagen sker
en intradagsjustering av nettonuvardet. Efter att troskeln har natts
bestdms den hogsta kursen for den underliggande tillgangen
(justeringspriset) inom justeringstiden (t.ex. 10 minuter). Eftersom
aktien fortsatter att stiga uppgar den till 142 SEK. Kursen for Bear-
certifikatet ligger for ndrvarande pa 16 SEK. Det nya referenspriset
for berdkning av den aterstdende dagsprestationen ar 142 SEK,
den nya justeringstroskeln ar aterigen 40 procent och darmed
198,80 SEK.

Héndelse 2:

Aktien dkar annu mer denna dag och ligger vid stdngning pa

150 SEK. Denna ytterligare dagskursvinst pa 5,63 procent (jamfort
med 142 SEK) berdknas i Bear-certifikatet som forlust utifran det
nya referenspriset (142 SEK).

Bear-certifikatet sjunker foljaktligen med 2 ganger 5,63 procent
fran 16 SEK till 14,19 SEK. Utan justeringstroskeln hade kursférlusten
for Bear-certifikatet varit 100 procent och Bear-certifikatet hade
noterats till 0 SEK.

Héndelse 3:

Aktien minskar med 50 SEK fran 150 SEK till 100 SEK (-33,33 procent)
foljande dag. Bear-certifikatet 6kar med 2 gédnger 33,33 procent fran
14,19 SEK till 23,65 SEK.

Resultat: Om aktien som i detta exempel nér eller 6verskrider
justeringstroskeln under en kort tidsperiod och sedan faller igen
foljande handelsdag aterspeglas detta kursfall i nettonuvérdet
som en kursékning i motsvarande grad i mindre utstrackning pa
grund av det nya lagre referenspriset. Medan aktien efter tva dagar
aterigen ar noterad pa sin ursprungliga niva pa 100 SEK, har Bear-
certifikatet endast ett varde pa 23,65 SEK.

* Utan hansyn till kostnader och avgifter

Intradagsjustering

150SEK

125SEK  ytgangs-

> " Hin 1
scenario : dndelse

100SEK
Héndelse 3 !

75SEK .
: Handelse 2

50SEK

25SEK

Justeringstroskel
0SEK

Dagl Dag2

= Aktie
= Bull & Bear-certifikat

Dag for justeringshandelsen
- - - Justeringstroskel A Justeringspris/nytt referenspris

Nar det géller Bear-certifikat r intradagskursvinsterna i den underliggande tillgdngen mindre efter
att ha stigit 6ver justeringstroskeln.

Utgangsscenario 100,00 SEK
Handelse 1 142,00 SEK (+42,00 %)
Héndelse 2 150,00 SEK (+5,63 %)
Héandelse 3 100,00 SEK (-33,33 %)

Havstangseffekt och justeringshéndelser

100,00 SEK 140,00 SEK (40,00 %)
16,00 SEK (-84,00 %) 198,80 SEK (40,00 %)
14,19 SEK (-11,26 %) 210,00 SEK (40,00 %)
23,65 SEK (+66,66 %) 140,00 SEK (40,00 %)



MOJLIGHETER
OCH RISKER

() MOJLIGHETER

= Med Bull & Bear-certifikat kan man utnyttja bade intra-
dagskursrorelser och kortsiktiga trendutvecklingar med
havstangseffekt.

= Forutom aktier och aktieindex kan aven terminskontrakt
pa rantor, ravaror eller volatilitetsindex vara underliggande
tillgdngar.

= Detfinnsolika havsténger for individuella riskpreferenser.

= Flexibilitet: investerare kan satsa pa stigande (lang strategi)
eller fallande (kort strategi) kurser.

(O RISKER

Nar investerare kdper ett Bull & Bear-certifikat bar de risken for en
dagsinvestering i den underliggande tillgdngen, 6kat med den
valda faktorn. Detta innebér: genom att vélja faktor (och dérmed
hévstangsniva) bestammer investerare samtidigt riskniva. Ju hogre
hévstangseffekt, desto hogre risk.

Vardet pa ett Bull & Bear-certifikat beror pa hur den underliggande
tillgdngen (aktie, index eller terminskontrakt) utvecklas. | vérsta fall:
fullstandig ekonomisk forlust av det investerade kapitalet.
Kapitalmarknader &riallménhet foremal for fluktuationer under
langre tidsperioder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bull & Bear-
certifikat pa grund av sparbundenheten. Av denna anledning &r
Bull & Bear-certifikat endast [dmpliga for korta investeringsperioder
eller trendutvecklingar pa kort sikt och kan inte ersatta en direkt-
investering som alternativ.

Under [6ptiden: Priset pa Bull & Bear-certifikatet beror under [optiden
framst pa den underliggande tillgadngen. Dessutom kan rantenivan,
eventuella véxelkursférandringar och foréndrade kostnader for IK
ocksa ha en negativ inverkan pa priset. Dessutom kan det vara
svart eller omojligt att kopa eller salja i handelse av extraordinéra
marknadsforhallanden eller tekniska storningar.

Trots den justeringstroskel som finns for Bull & Bear-certifikat kan
investerare under ogynnsamma omstandigheter dven drabbas av
enintradagsforlust, vilket inte kan férhindra en totalforlust.

Bull & Bear-certifikat dr produkter med i princip obegransad l&ptid.
Emittenten har dock en daglig uppsagningsrétt. Detta innebéar
att emittenten med kort varsel kan sdga upp den ursprungligen
obegransade loptiden for produkterna och eventuellt utova sin
uppsagningsratt vid en tidpunkt som ar ogynnsam ur investerarens
synvinkel.

Investerare dr exponerade for risken att emittenten inte kan fullgdra
sitt dtagande i Bull & Bear-certifikatet, till exempel i handelse av
insolvens (obestand/overskuldsattning) eller ett officiellt forelag-
gande. En fullstdndig forlust av det investerade kapitalet kan ske.
Bull & Bear-certifikat omfattas som skuldvéardepapper inte av nagot
insattningsskydd.

Om en underliggande tillgdng nar eller faller under noll avbryts
berdkningen av nettonuvérdet med omedelbar verkan och ett
nettonuvarde faststalls en enstaka gdng. Emittenten har da ratt
att sdga upp vardepappren. Detta innebdr att emittenten kan séga
upp den ursprungligen obegransade 6ptiden for produkterna
och eventuellt utéva sin uppséagningsratt vid en tidpunkt som &r
ogynnsam ur investerarens synvinkel.

Méjligheter och risker 15



ALLMAN INFORMATION
OCH VIKTIG INFORMATION
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Oversikt och kursinformation

En oversikt dver alla produkter fran Societe Generale och aktuell
kursinformation kan fas pa foljande satt:

= Internet: www.warrants.societegenerale.se

Kontakt

Société Générale

Neue Mainzer Strale 46-50
60311 Frankfurt am Main
Tyskland

Telefon: 020980 791

E-post: listedproducts.sweden@sgcib.com
Internet: www.warrants.societegenerale.se

Allman information och viktig information

Viktig information

Denna publikation ar ett reklammeddelande i den mening som avses i den
tyska lagen om vardepappershandel. Den dr endast avsedd for informations-
andamal och utgor inte en individuell investeringsrekommendation eller
ett erbjudande om att kopa eller sdlja vardepapper eller andra finansiella
instrument. Den ersatter inte individuella investerar- och investeringsrad
och &rinte en finansiell analys.

Informationen i det har dokumentet har sammanstallts med stor noggrannhet.
Societe Generale [dmnar ingen garanti eller forsdkran om exakthet, fullstandig-
het eller lamplighet for ett visst andamal. Uppskattningar och bedomningar
aterspeglar forfattarens asikt da dokumentet skapades. Huruvida och hur ofta
detta dokument kommer att uppdateras har inte faststallts i forvag.

De finansiella instrument som ndmns beskrivs endast kortfattat. Ett inves-
teringsbeslut bor endast fattas pa grundval av den information som finns

i de slutliga villkoren och de enda relevanta fullstandiga emissionsvillkoren
som finns i dessa. De slutgiltiga villkoren ska ldsas tillsammans med det
tillhérande grundprospektet och kommer att publiceras pa Societe Generales
webbplats (www.warrants.societegenerale.se) och tillhandahallas kostnads-
fritt i pappersform pa begéran av Societe Generale, filial Frankfurt am Main,
Neue Mainzer Strafe 46-50, 60311 Frankfurt am Main, eller av de finansiella
mellanhander som placerar eller séljer de finansiella instrumenten.

Societe Generale star under tillsyn av Autorité des marchés financiers (AMF)
och Europeiska centralbanken (ECB). Société Générale S.A. i Frankfurt ar en filial
i den mening som avses i § 53b i den tyska banklagen (KWG) och &r féljaktligen
foremal for lokal tillsyn av den tyska federala finansinspektionen (BaFin).

Den skattemassiga behandlingen beror pa kundens personliga omstandigheter
och kan komma att dndras i framtiden. Societe Generale ger inga juridiska,
skattemassiga eller bokforingsmassiga rad.

Klagomal kan [dmnas i textform (t.ex. brev eller e-post) till Societe Generale
pa foljande adress: Société Générale, Frankfurt Branch, Derivatives Public
Distribution, Neue Mainzer StraRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main eller skickas
via e-post till listedproducts.sweden@sgcib.com.

© Société Générale 2020. Med ensamratt. Uppdaterad: januari 2023
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